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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima i Odboru direktora Jadranskog brodogradilista A.D., Bijela

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjestaja (strana 3 do 34) Akcionarskog drustva Jadransko
brodogradiliste, Bijela (u daljem tekstu ,,Drustvo”) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2008. godine i1 odgovarajuéi bilans uspjeha, izvjeStaj o promjenama na kapitalu i izvjestaj o tokovima
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika i
napomene uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih finansijskih izvjeStaja u
skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Crne Gore. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primjenu i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivhu prezentaciju finansijskih
izvjeStaja koji ne sadrze pogre$ne informacije od materijalnog znac¢aja nastale usljed kriminalne radnje ili
greske, odabir 1 primjenu odgovaraju¢ih racunovodstvenih politika, kao i koris¢enje najboljih mogucih
raGunovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim izvjestajima na osnovu obavljene
revizije. Osim kao $to je navedeno u Osnovama za misljenje sa rezervom, reviziju smo obavili u skladu sa
Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Crne Gore. Ovi standardi nalazu
usaglasenost sa etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omogucéava da se, u
razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvjestaji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjeStajima. Odabrani postupci su zasnovani na
prosudivanju revizora, uklju¢uju¢i procjenu rizika materijalno znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim
izvjeStajima nastalih usljed kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra
interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskih izvjestaja u cilju
osmisljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti
sistema internih kontrola Drustva. Revizija takode ukljucuje ocjenu primjenjenih racunovodstvenih
politika i vrednovanje znacajnijih procjena koje je izvr$ilo rukovodstvo, kao i ocjenu opSte prezentacije
finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbjeduju solidnu
osnovu za izrazavanje naSeg misljenja.

Osnove za miSljenje sa rezervom

Kao $to je objelodanjeno u napomeni 12 uz finansijske izvje$taje, sa stanjem na dan 31. decembra 2008.
godine, u ukupnoj sada$njoj vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme u iznosu EUR 36,214,777 (31.
decembra 2007. godine: EUR 36,885,805) sadrzana je vrijednost investicija u toku u iznosu EUR
2,310,982 (2007. godina: EUR 1,992,005). Vrijednost investicija u toku sa stanjem na dan 31. decembra
2008. godine ukljucuje kapitalizovani rad na postrojenjima i opremi Drustva u 2008. godini u iznosu EUR
1,115,353 (2007. godina: EUR 989,319). U toku 2008. godine Drustvo je izvrsilo aktiviranje investicija u
toku koje predstavljaju kapitalizovani rad na postrojenjima i opremi Drustva u iznosu EUR 980,211 (2007.
godina: EUR 1,802,893). Na osnovu raspolozive dokumentacije, nismo se mogli uvjeriti u ispravnost
prikazane cijene koStanja postrojenja i opreme izgradenih u sopstvenoj reziji, odnosno razgranic¢enja
kapitalnih izdataka i tro§kova odrzavanja koji se pokrivaju iz prihoda tekuc¢eg obraunskog perioda. Zbog
prirode racunovodstvenih evidencija, nismo bili u moguénosti da kvantifikujemo efekte navedenog
odstupanja od primjene Medunarodnog racunovodstvenog standarda (,MRS”) 16 - , Nekretnine,
postrojenja i oprema” na iskazanu vrijednost postrojenja i opreme U bilansu stanja na dan 31. decembra
2008. godine, odnosno troskova odrzavanja i troskova amortizacije iskazanih u bilansu uspjeha za 2008.
godinu.

(nastavlja se)



IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Akcionarima i Odboru direktora Jadranskog brodogradili§ta A.D., Bijela (nastavak)

Osnove za misljenje sa rezervom (nastavak)

Osim navedenog u prethodnom pasusu, rukovodstvo DruStva nije izvrSilo i stavilo na raspolaganje
testiranja, odnosno provjere da li su pojedine stavke postrojenja i opreme obezvrijedene, odnosno da i je
njihova naknadiva vrijednost manja od njihove vrijednosti iskazane u finansijskim izvjestajima Drustva,
kako se to zahtijeva prema MRS 36 — ,,Obezvrijedenje sredstava“. Kao $to je objelodanjeno u napomeni 12
uz finansijske izvjestaje, rukovodstvo Drustva smatra da ukupna vrijednost postrojenja i opreme nije
precijenjena. Na osnovu raspolozivih informacija, nismo bili u moguénosti da se uvjerimo u eventualne
efekte neprimjenjivanja navedenog MRS.

Kao sto je objelodanjeno u napomeni 14 uz finansijske izvjeStaje, zalihe iskazane u bilansu stanja na dan
31. decembra 2008. godine uklju¢uju zalihe materijala u iznosu EUR 1,852,075. Drustvo nije izvrSilo
adekvatnu procjenu neto ostvarljive prodajne vrijednosti zaliha rezervnih djelova koje su imale usporen
obrt sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine, kao $to se zahtijeva prema MRS 2 — , Zalihe”. Na
osnovu raspolozivih informacija, nismo bili u moguénosti da procijenimo eventualne efekte
neprimjenjivanja MRS 2 na finansijske izvjestaje za 2008. godinu.

Drustvo nije izvr$ilo analizu i obracun odloZenih poreskih obaveza i sredstava kako se to zahtjeva po MRS
12 — ,,Porez na dobit®, i shodno tome nismo bili u moguénosti da se uvjerimo u potencijalne efekte koje bi
primjena MRS 12 mogla imati na finansijske izvje$taje Drustva za 2008. godinu.

Misljenje sa rezervom

Po naSem misljenju, izuzev za efekte koje na finansijske izvjeStaje mogu imati pitanja navedena u
prethodnim pasusima, finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima
prikazuju finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2008. godine kao i rezultate njegovog
poslovanja, promjene na kapitalu i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim standardima i propisima vaze¢im u Crnoj Gori.

Skretanje paznje

Ne izrazavajuéi rezervu u odnosu na dato misljenje skre¢emo paznju na napomenu 26 uz finansijske
izvjestaje, u kojoj je objelodanjeno da se protiv Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine vode
sudski sporovi ukupne vrijednosti EUR 7,162,038 odnosno ukupna vrijednost prekrSajnih postupaka
pokrenutih protiv Drustva sa stanjem na navedeni dan iznosi EUR 17,250. Od navedenog iznosa sudskih
sporova pokrenutih protiv Drustva na sudski spor koji je pokrenula management kompanija broda
»Mexica“ — Seaview shiping & Trading Monrovia - Liberia odnosi se iznos EUR 6,323,979. Spor je
pokrenut po osnovu nezgode djelimi¢nog potonu¢a navedenog broda koje se desila u toku remonta. Po
istom osnovu Drustvo je pokrenulo tuzbu protiv management kompanije Seaview shiping & Trading
Monrovia — Liberia ¢ija vrijednost iznosi EUR 2,156,940. Rukovodstva obe kompanije su pokrenule sve
neophodne mjere u toku 2009. godine koje bi dovele do obustavljanja navedenih sudskih sporova odnosno
potpisivanja ugovora bez Stetnih implikacija. Do dana sastavljanja ovih finansijskih izvjestaja ugovori bez
Stetnih implikacija nisu potpisani. Osim za iznos od EUR 150,237 Drustvo nije izvrSilo rezervisanja za
eventualne obaveze po navedenim sporovima, zbog toga Sto, po procjeni rukovodstva Drustva, iako nije sa
sigurno§¢u moguce predvidjeti konacan ishod sporova, Drustvo nece biti izloZeno materijalno znacajnim
potencijalnim gubicima po navedenom osnovu.

Deloitte d.o.0., Podgorica Danijela Dimovski, Ovlaséeni revizor
Podgorica, Crna Gora (Licenca broj 030 izdata 7. avgusta 2006. godine)
18. juna 2009. godine



JADRANSKO BRODOGRADILISTE A.D., BIJELA
Maticni broj: 02007428
Sifra djelatnosti: 11601

BILANS USPJEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2008. godine
(Iznosi u EUR)

Red. br.
propisanog Tekuéa Prethodna
obrasca  Kategorija / Pozicija Napomene  2008. godina 2007. godina
POSLOVNI PRIHODI 26,676,456 24,955,586
1 Prihodi od prodaje 4 24,787,513 23,124,072
2 Ostali poslovni prihodi 5 773,590 842,195
3 IzvrSen 1 kapitalizovan rad od strane
Drustva za sopstvene svrhe 12 1,115,353 989,319
4 Promjene na zalihama nedovrSene
proizvodnje — usluge remonta brodova 723,460 2,115,586
POSLOVNI RASHODI (25,630,649) (26,023,933)
5 UtroS$eni materijal, gorivo i energija 6 (4,984,191)  (5,840,153)
6 TroSkovi zarada, naknada zarada
i ostali 1i¢ni rashodi 7 (10,006,484) (10,102,288)
7 Amortizacija 11,12 (2,259,224)  (2,014,530)
9 Ostali poslovni rashodi 8 (8,380,750)  (8,066,962)
DOBIT OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 1,769,267 1,047,239
10 Finansijski rashodi, neto 9 (522,379) (605,970)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 1,246,888 441,269
Porez na dobit (638) -
NETO DOBIT 1,246,250 441,269
Zarada po akciji 25 0.7753 0.2745

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Ovi finansijski izvje$taji su usvojeni od strane Odbora direktora Jadranskog brodogradilista A.D.,
Bijela 21. aprila 2009. godine.

Potpisano u ime Jadranskog brodogradilista A.D., Bijela:

Predsjednik Odbora
Direktora

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvjestaja

(Lazar Stojanovic) (Stanko Zlokovic)



JADRANSKO BRODOGRADILISTE A.D., BIJELA
Maticni broj: 02007428
Sifra djelatnosti: 11601

BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2008. godine
(Iznosi u EUR)

Red. br.
propisanog Tekuéa Prethodna
obrasca  Kategorija / Pozicija Napomene 2008. godina  2007. godina
AKTIVA
Stalna imovina 36,681,030 37,433,772
2 Nematerijalna ulaganja 11 433,964 516,122
3 Nekretnine, postrojenja i oprema 12 36,214,777 36,885,805
Finansijska ulaganja raspoloZiva za
4 prodaju 13 26,331 25,692
5 Ostala dugorocna potrazivanja 5,958 6,153
Obrtna imovina 6,440,953 7,639,788
8 Zalihe 14 4,100,058 4,168,417
9 PotraZivanja iz poslovnih odnosa 15 2,072,661 3,249,075
11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 16 192,241 194,674
12 Unaprijed placeni troskovi 75,993 27,622
Ukupna aktiva 43,121,983 45,073,560
PASIVA
Kapital i rezerve 32,886,503 31,640,253
15 Akcijski kapital 17 31,612,219 31,612,219
17 Revalorizacione rezerve 81,931 81,931
18 Ostale rezerve 526,696 526,696
19 Nerasporedena dobit/(Nepokriveni gubitak) 665,657 (580,593)
Dugorocne obaveze i rezervisanja 2,741,552 5,361,147
21 Dugorocne obaveze 18 2,516,814 5,201,161
23 Rezervisanja 19 217,934 153,182
24 Ostale dugorocne obaveze 6,804 6,804
Kratkoro¢ne obaveze 7,493,928 8,072,160
26 Kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja 20 2,769,696 4,208,388
27 Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 21 225,967 598,908
28 Teku¢i dio dugoro¢nih obaveza 18 2,788,334 1,689,300
29 Obaveze za poreze i doprinose 22 1,349,158 1,141,631
31 Kratkoro¢na rezervisanja 23 150,237 -
32 Obracunate obaveze 24 210,536 433,933
Ukupna pasiva 43,121,983 45,073,560

Napomene na narednim stranama

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.




JADRANSKO BRODOGRADILISTE A.D., BIJELA
Maticni broj: 02007428
Sifra djelatnosti: 11601

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2008. godine

(Iznosi u EUR)

Nepokriveni
Revalori- gubitak i
Akcijski zacione Ostale nerasporede
SadrzZaj / opis kapital rezerve  rezerve na dobit Ukupno
Stanje, 1. januara 2007. godine 31,971,289 81,931 167,626 (1,021,862) 31,198,984
Prenos - usaglaSavanje sa registrom
CDA (napomena 17) (359,070) - 359,070 - -
Dobit tekuce godine - - - 441,269 441,269
Stanje, 31. decembra 2007. godine 31,612,219 81,931 526,696 (580,593) 31,640,253
Stanje, 1. januara 2008. godine 31,612,219 81,931 526,696 (580,593) 31,640,253
Dobit tekuce godine - - - 1,246,250 1,246,250
Stanje, 31. decembra 2008. godine 31,612,219 81,931 526,696 665,657 32,886,503

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



JADRANSKO BRODOGRADILISTE A.D., BIJELA
Maticni broj: 02007428
Sifra djelatnosti: 11601

IZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2008. godine

(Iznosi u EUR)

Tekuéa Prethodna

Kategorija / pozicija 2008. godina  2007. godina
Poslovne aktivnosti
Prilivi od prodaje 26,551,520 22,333,174
Odlivi po osnovu plac¢anja dobavlja¢ima i zaposlenima (23,732,130)  (22,160,524)
Priliv gotovine generisan iz poslovnih aktivnosti 2,819,390 172,650
Odliv po osnovu plac¢ene kamate (530,179) (603,069)
Neto priliv / (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti 2,289,211 (430,419)
Aktivnosti investiranja
Prilivi po osnovu prodaje nepokretnosti 520,575 172,701
Prilivi od kamata 3,100 1,333
Odlivi po osnovu nabavke nematerijalnih ulaganja,

nekretnina, postrojenja i opreme (734,575) (1,134,166)
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (210,900) (960,132)
Aktivnosti finansiranja
Prilivi od naplate upisanih a neuplacenih akcija - 645
Prilivi od dugoro¢nog uzajmljivanja - 1,173,258
Prilivi od kratkoro¢nog uzajmljivanja 225,967 931,149
Odlivi po osnovu povrac¢aja kratkoro¢no pozajmljenih sredstava (598,908) (332,241)
Odlivi po osnovu povrac¢aja dugoro¢no pozajmljenih sredstava (1,590,647) (14,850)
Odlivi po osnovu obaveza za finansijski lizing (14,098) (43,690)
Odlivi po osnovu troskova transakcija (103,058) (164,171)
Neto (odliv) \ priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (2,080,744) 1,550,100
Neto (smanjenje) / povecanje gotovine i gotovinskih ekvivalenata (2,433) 159,549
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku godine 194,674 35,125
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju godine 192,241 194,674

Napomene na narednim stranama

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



JADRANSKO BRODOGRADILISTE A.D., BIJELA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2008. godine

2.1.

DJELATNOST

Akcionarsko drustvo Jadransko brodogradiliste, Bijela (u daljem tekstu ,,Drustvo) osnovano je
1927. godine kao radionica za izgradnju i opravku drvenih brodova i ¢amaca, pod imenom
»Pijavica“. Poslije Il Svjetskog rata Drustvo prelazi u sastav brodarskog preduzeca ,,Lovéen* iz
Kotora, kada se osposobljava za izradu manjih celi¢nih brodova i posluje uve¢anim kapacitetom.

Novi naziv ,,Bokeljska pobuna‘“ Drustvo dobija 1955. godine, kada se izgradnjom plovnog doka,
kapaciteta dizanja 10,000 tona osposobljava za remont ¢eli¢nih brodova. Pustanjem u rad drugog
plovnog doka kapaciteta dizanja 33,000 tona 1976. godine, modernizacijom opreme i
proSirenjem operativnog dijela obale znacajno se povecava vrijednost ostvarene proizvodnje. Te
iste godine Drustvo mijenja naziv u Drustveno preduzeée Brodogradiliste ,,Veljko Vlahovi¢®,
Bijela.

Katastrofalnim zemljotresom 1979. godine funkcionalno je onesposobljeno oko 80% tehnickih
kapaciteta Drustva, §to je naglo zaustavilo njegov rast i dovelo u pitanje dalji nastavak
poslovanja. Period do 1986. godine uglavnom je iskoriS¢en za obnavljanje tehnickih kapaciteta
Drustva.

U skladu sa Zakonom o preduze¢ima i Odlukom o svojinskoj transformaciji, Drustvo se 1995.
godine transformise i mijenja naziv u Dioni¢ko Drustvo ,Jadransko brodogradiliste“, Bijela,
rjeSenjem Privrednog suda u Podgorici Fi. 152-95.

Rjesenjem Privrednog suda u Podgorici Fi. 2146/97 od 9. decembra 1997. godine Drustvo dobija
sadasnji naziv, Akcionarsko drustvo Jadransko brodogradiliste, Bijela. U skladu sa odredbama
Zakona o privrednim dru$tvima (,,SI. list CG* br.6/02), Drustvo je registrovano u Centralnom
registru Privrednog suda u Podgorici, pod registracionim brojem 4-0000049/001.

Osnovna djelatnost Drustva je remont brodova, izgradnja manjih plovnih objekata i izgradnja
raznih vrsta ¢eli¢nih konstrukcija.

Sjediste Drustva je u Bijeloj, Bijela bb. Na dan 31. decembra 2008. godine, Drustvo ima 660
zaposlenih (31. decembra 2007. godine 695 zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Drustvo ima obavezu da vodi svoje racunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjesStaje
u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Crne Gore (,,Sl. list CG*, br. 69/2005 i br.
80/2008), odnosno na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih racunovodstvenih
standarda (,,MRS*) u Crnoj Gori (,,Sl. list CG*, br. 69/2002). Shodno tome, Medunarodni
standardi finansijskog izvjeStavanja (,,MSFI“) primjenjuju se za finansijske izvjestaje koji
obuhvataju period koji pocinje sa 1. januarom 2003. godine.

Promjene u MRS, kao i novi MSFI izdati nakon 1. januara 2003. godine nisu objavljeni i
zvani¢no usvojeni u Crnoj Gori i, saglasno tome, nisu primjenjeni u sastavljanju priloZenih
finansijskih izvjestaja.



JADRANSKO BRODOGRADILISTE A.D., BIJELA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2008. godine

2.1.

3.1

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjeStaja (nastavak)

Racunovodstveni propisi Crne Gore odstupaju od zahtjeva MSFI i MRS, koje je proglasio Odbor
za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, obzirom da u Crnoj Gori ne postoji nadlezni organ
koji je od odgovarajueg organa Medunarodne federacije racunovoda (IFAC) u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Crne Gore dobio pravo na prevod i objavljivanje izmjena i
dopuna postoje¢ih odnosno novih standarda. Shodno navedenom, a imajuci u vidu potencijalno
materijalno znacajne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i
MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvjeStaja Drustva, priloZeni finansijski
izvjestaji se ne mogu tretirati kao finansijski izvjestaji sastavljeni u saglasnosti sa MSFI 1 MRS.

Pored navedenog, propisi Crne Gore odstupaju od zahtjeva pojedinih MRS i MSFI. Kao $to je
navedeno u napomeni 3.13., Drustvo u skladu sa Odlukom Skupstine akcionara od 27. decembra
2004. godine izvrsilo emisiju akcija po osnovu pretvaranja revalorizacionih rezervi u akcijski
kapital u iznosu od EUR 6,887,435, koja je odobrena RjeSenjem Komisije za hartije od
vrijednosti Crne Gore od 22. juna 2005. godine, $to nije u saglasnosti sa MRS 16 — ,,Nekretnine,
postrojenja i oprema”, u dijelu koji se odnosi na naknadno vrednovanje u odnosu na inicijalno
utvrdenu vrijednost. Prema navedenom MRS, revalorizaciona rezerva po osnovu procjene
vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme moze se direktno iskazati kao poveéanje
nerasporedene dobiti u visini realizovanih revalorizacionih rezervi. Efekat revalorizacije
nekretnina, postrojenja i opreme Koji je iskazan u revalorizacionim rezervama smatra se
realizovanim samo u slucaju izvrSene prodaje odnosno rashodovanja nekretnina, postrojenja i
opreme i u slucaju povecane amortizacije u dijelu koji se odnosi na povecanu osnovicu
amortizacije po osnovu procjene odnosno revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme.

Finansijski izvjestaji DruStva su prikazani u formatu propisanom c¢lanom 3 Zakona o
ra¢unovodstvu i reviziji Crne Gore i ¢lanom 22 IV Direktive EU (br.78/660/EEC).

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjestaja primjenjivalo racunovodstvene politike
obrazlozene u napomeni 3, koje su zasnovane na ra¢unovodstvenim i poreskim propisima Crne
Gore.

Zvanicna valuta u Crnoj Gori i izvjeStajna valuta Drustva je Euro (EUR).

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prihodi od prodaje usluga

Poslovni prihodi ostvareni od usluga remonta, servisiranja ili opravke brodova odnosno izrade
Celi¢nih konstrukeija iskazani su po fakturnoj vrijednosti, umanjenoj za date popuste i penale za
eventualna kasnjenja u zavrSetku radova. Navedeni poslovni prihodi priznaju se u momentu
zavrsetka radova.

Prihodi se odmjeravaju po pravicnoj vrijednosti primljene naknade ili naknade koja ¢e se
primiti i predstavljaju iznose koji se dobijaju za izvrSene usluge u toku redovnog poslovanja,
umanjene za rabate.

Priznavanje rashoda vrsi se istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su ti rashodi nastali
(princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Troskovi usluga kooperanata odnose se na izvrsene usluge podizvodaca radova i evidentiraju se
u stvarno nastalom iznosu u momentu izvrSenja usluge.
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3.2.

3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
IzvrSen i kapitalizovan rad od strane Drus$tva za sopstvene svrhe

IzvrSen i kapitalizovan rad od strane Drustva za sopstvene svrhe predstavlja prihode ostvarene
po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja, nekretnine, postrojenja i opremu, izgradenih u
sopstvenoj reziji.

Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim slu¢ajevima kada se lizingom, na Drustvo,
prenose u najve¢oj mjeri svi rizici i koristi koji proizilaze iz vlasnistva nad sredstvima. Svaki
drugi lizing se klasifikuje kao operativni lizing.

Sredstva koja se drze po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u bilansu stanja Drustva
po sadaSnjoj vrijednosti minimalnih rata lizinga utvrdenih na pocetku perioda lizinga.
Odgovarajuc¢a obaveza prema davaocu lizinga se ukljuCuje u bilans stanja kao obaveza po
finansijskom lizingu.

Prihodi po osnovu ugovora o operativnom lizingu priznaju se ravhomjerno kao prihod tokom
perioda trajanja lizinga.

Beneficije za zaposlene
Doprinosi fondovima za socijalnu sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze
ukljucuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama
propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata
zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret
poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

Drustvo je po Pojedinaénom kolektivnom ugovoru o radu u obavezi da isplati otpremnine za
odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova u iznosu od najmanje 10 najnizih cijena rada koje
vaze u mjesecu u kom se vrsi isplata i izmedu 2 i 4 najniZe cijena rada u momentu isplate po
osnovu jubilarnih nagrada. Broj najnizih cijena rada po osnovu jubilarnih nagrada u zavisnosti
od godina radnog staza zaposlenih prikazan je u sljedecoj tabeli:

Godine radnog Broj najnizih
staZza u Dru$tvu cijena rada
10 2
20 3
30 (muskarci), 25 (Zene) 4

Dugorocne obaveze odnosno rezervisanja po osnovu jubilarnih nagrada i otpremnina za odlazak
u penziju nakon ispunjavanja uslova, iskazane su po sadasnjoj vrijednosti o¢ekivanih budué¢ih
isplata zaposlenima na dan 31. decembra 2008. godine.

Najniza cijena rada u iznosu od 80 EUR na dan 31. decembra 2008. i 2007. godine primijenjena
je u obracunu.
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3.5.

3.6.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima pla¢anja su preracunati u EUR primjenom
zvani¢nih deviznih kurseva vazecih na dan bilansa stanja.

Poslovne promjene u stranim sredstvima plac¢anja tokom godine preracunavaju se u EUR po
zvani¢nim deviznim kursevima vaze¢im na dan poslovne promjene.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike koje nastaju preracunom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima plac¢anja i preracunom transakcija u toku godine knjize se u korist ili na teret
bilansa uspjeha.

Porezi i doprinosi
Porez na dobit
Tekudi porez na dobit

Porez na dobit se obradunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica Clan
28 (,,Sl. list CG*, br. 80/04 i br. 40/08). Stopa poreza na dobit je proporcionalna i iznosi 9% od
poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (¢lanovi 8 1 9 za
uskladivanje prihoda i ¢lanovi 10 do 20 za uskladivanje rashoda).

Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini. Ako se i
poslije izvrSenog prebijanja sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini pojavi kapitalni
gubitak, poreski obveznik moze prenijeti kapitalni gubitak na rac¢un buduéih kapitalnih dobitaka
u narednih pet godina.

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti
kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez na dobit

Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se pojedina
sredstva i obaveze priznaju u poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva i obaveze
iskazane u finansijskim izvjeStajima, nisu iskazani kao odlozena poreska sredstva ili odlozene
poreske obaveze.

Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge dazbine koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju druge poreze,

kao i naknade i doprinose koji se placaju prema raznim republickim i lokalnim poreskim
propisima.
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3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja na dan 31. decembra 2008. godine iskazana su po procijenjenoj
vrijednosti utvrdenoj, sa stanjem na dan 31. decembra 2002. godine, od strane nezavisnih
ovlas¢enih procjenitelja priznatih propisima Crne Gore i umanjena za ispravku vrijednosti.
Procjena vrijednosti nematerijalnih ulaganja je izvrSena metodom trzi$ne vrijednosti, uzimajuéi
u obzir preostali vijek korisnog trajanja nematerijalnih ulaganja. Negativni efekti procjene
vrijednosti nematerijalnih ulaganja knjiZzeni su na teret prenijetog gubitka. Drustvo je izabralo da
sadasnju vrijednost nematerijalnih ulaganja, procjenjenu od strane nezavisnih procjenitelja,
preuzme i iskaze kao vjerovatnu nabavnu vrijednost u po¢etnom bilansu stanja na dan 1. januara
2003. godine.

Nematerijalna ulaganja nabavljena od 1. januara 2003. godine iskazana su po nabavnoj
vrijednosti. Nematerijalna ulaganja se najve¢im dijelom odnose na ulaganja po osnovu uvodenja
sistema kvaliteta 1SO 9002 i ISO 14000, kao i ulaganja u razvoj novog informacionog sistema.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema na dan 31. decembra 2008. godine iskazana su po procijenjenoj
vrijednosti utvrdenoj, sa stanjem na dan 31. decembra 2002. godine, od strane nezavisnih
ovlas¢enih procjenitelja priznatih propisima Crne Gore i umanjena za ispravku vrijednosti.
Procjena nekretnina, postrojenja i opreme je izvrSena metodom trziSne vrijednosti, uzimajuéi u
obzir preostali vijek korisnog trajanja nekretnina, postrojenja i opreme. Negativni efekti procjene
vrijednosti knjiZzeni su na teret prenijetog gubitka. Pozitivni efekti procjene knjizeni su u korist
revalorizacionih rezervi. Drustvo je izabralo da sadasnju vrijednost nekretnina, postrojenja i
opreme, procjenjenu od strane nezavisnih procjenitelja, preuzme i iskaze kao vjerovatnu
nabavnu vrijednost u poc¢etnom bilansu stanja na dan 1. januara 2003. godine.

Gradevinsko zemljiste i dio morske obale je, u skladu sa Zakonom o morskom dobru, u
vlasnistvu drzave i kao takvo dato je na koris¢enje DruStvu uz ugovoreni iznos naknade.

Nekretnine, postrojenja i oprema nabavljeni od 1. januara 2003. godine iskazani su po nabavnoj
vrijednosti. Nabavnu vrijednost ¢ini vrijednost po fakturi dobavljaca, uvecana za sve troSkove
dovodenja nekretnina, postrojenja i opreme u stanje funkcionalne pripravnosti. Pod

nekretninama, postrojenjima i opremom smatraju se ona sredstva ¢iji je ofekivani korisni vijek
upotrebe duzi od jedne godine.

Rukovodstvo Drustva smatra da promjene u fer vrijednosti opreme na dan 31. decembra 2008.
godine nemaju materijalno znacajnog uticaja na finansijske izvjestaje na dan 31. decembra 2008.
godine.

Naknadni troskovi: troskovi zamjene djelova nekretnina, postrojenja i opreme (ugradnja novih
rezervnih djelova), troSkovi adaptacija, remonta i generalnih popravki priznaju se kao povecanje
sadasnje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme, ako je vjerovatno da ¢e po tom osnovu
do¢i do priliva budué¢ih ekonomskih koristi i ako se ti troskovi mogu pouzdano izmjeriti.
TroSkovi nastali po osnovu tekuéeg odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme: zamjena i
ugradnja sitnih rezervnih djelova i potro$nog materijala, kao i troskovi svakodnevnih popravki
opreme, smatraju se rashodom perioda u kom su nastali.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje nekretnina, postrojenja i

opreme, iskazuju se u bilansu uspjeha kao dio ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih
rashoda.
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3.9.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Amortizacija
Amortizacija nematerijalnih ulaganja

Amortizacija nematerijalnih ulaganja obracunava se primjenom proporcionalnog metoda u cilju
otpisa u toku procijenjenog korisnog vijeka upotrebe. Korisni vijek upotrebe nematerijalnih
ulaganja koji predstavlja osnovu za obra¢un amortizacije iznosi 5 godina.

Korisni vijek upotrebe nematerijalnih ulaganja nabavljenih u toku godine utvrduje se u skladu sa
ugovorom o kori$¢enju tih ulaganja. Ukoliko se ugovorom o koriS¢enju ne precizira period
koris¢enja, korisni vijek upotrebe se procjenjuje na 5 godina.

U skladu sa ¢lanom 13. stav 6. Zakona o porezu na dobit pravnih lica (,,SI. list CG* br. 80/04 i
br. 40/08) amortizacija kupljenih softvera se za poreske svrhe obraGunava primjenom
degresivnog metoda, dok se za ostala nematerijalna ulaganja obra¢unava primjenom
proporcionalnog metoda, za cijelu godinu, bez obzira na datum aktivacije.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme
Amortizacija se obratunava na nabavnu, odnosno procijenjenu vrijednost uUmanjenu za
procijenjeni iznos rezidualnog ostatka na pocetku godine, kao i na nekretnine, postrojenja i

opremu stavljenu u upotrebu tokom godine, primjenom proporcionalnog metoda.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe pojedinih grupa nekretnina, postrojenja i opreme, koji je
sluzio kao osnova za obra¢un amortizacije i primijenjene stope su sljedece:

Stopa koja

Korisni vijek Stopa  sepriznaje u

Glavne grupe nekretnina, trajanja amortizacije poreskom

postrojenja i oprema (godina) (%) bilansu (%)

Gradevinski objekti 15,00 — 55,00 1,82-6,67 5,00

Dokovi 24,00 — 33,00 3,03-4,17 15,00
Postrojenja i oprema

- dizalice 3,00 - 15,00 6,67-33,33 20,00

- valjci za savijanje lima 4,00 - 12,00 8,33-25,00 20,00

- strugovi 5,00 - 12,00 8,33-20,00 20,00

- ostala postrojenja i oprema 1,00 - 16,00 20,00-100,00 20,00

Racunari i raCunarska oprema 1,00 - 5,00 6,25-100,00 30,00

Terenska i putnic¢ka vozila 4,00-10,00 10,00-50,00 15,00

Aparati za zavarivanje 8,00 12,50 30,00

Specijalni, elektri¢ni i ostali alati 2,00 -10,00 10,00-50,00 20,00

Kancelarijski namjesta;j 2,00-8,00 12,50-50,00 20,00

U skladu sa ¢lanom 13. stav 6. Zakona 0 porezu na dobit pravnih lica (,,SI. list CG*, br. 80/04 i
40/08) metod obracuna amortizacije za poreske svrhe se razlikuje od metoda obrac¢una
amortizacije za raCunovodstvene svrhe. Naime, amortizacija gradevinskih objekata za poreske
svrhe obra¢unava se primjenom proporcionalnog metoda, a za postrojenja i opremu primjenom
degresivnog metoda, za cijelu godinu, bez obzira na datum aktivacije.
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3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Obezvrjedenje vrijednosti imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne
imovine da bi utvrdilo postoje li nagovjestaji da je doslo do gubitaka usljed umanjenja
vrijednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce
procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice
koja generise novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno od toga koja je
visa. Za potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procjenjeni buduci nov¢ani tokovi diskontuju se
do sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadas$nju
trzi$nu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generise
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah
kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona
nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slu¢aju se gubitak od umanjenja
iskazuje kao smanjenje vrijednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog poniStenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva
(jedinice koja generiSe novac) povecava se do revidiranog procjenjenog nadoknadivog iznosa
toga sredstva, pri Cemu veca knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu
vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom
sredstvu (jedinici koja generiSe novac) usljed umanjenja vrijednosti. PoniStenje gubitka od
umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje
po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slucaju se poniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti
iskazuje kao povecanje usljed revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2008. godine, na osnovu procjene rukovodstva Drustva, ne postoje
indikacije da je vrijednost ulaganja u tude nekretnine ili vrijednost opreme obezvrijedena.

Zalihe

Zalihe materijala, rezervnih dijelova, alata i inventara evidentiraju se po planskim cijenama. Na
kraju obracunskog perioda vrsi se svodenje planskih na nabavnu vrijednost putem alokacije
odgovarajucih odstupanja na zalihe i troSkove poslovanja. Sitan inventar i alat se otpisuje 100%
prilikom izdavanja u upotrebu.

NedovrSena proizvodnja — usluge remonta brodova (otvoreni radni nalozi) iskazuju se po
stvarnoj cijeni koStanja za svaki projekat odnosno radni nalog pojedina¢no. Stvarnu cijenu
koStanja Cine direktni troSkovi proizvodnje po svakom otvorenom radnom nalogu - brodu

zateCenom na remontu na dan bilansa stanja.

Ostecene zalihe za koje se utvrdi da ne odgovaraju standardima otpisuju se u cjelosti.
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3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti

Finansijska imovina razvrstana je u sljedeCe kategorije: finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju, krediti i potrazivanja. Klasifikacija finansijske imovine zavisi od prirode i namjene
finansijskog sredstva i utvrdena je u vrijeme pocetnog priznanja.

Metod efektivne kamatne stope

Metod efektivne kamatne stope je metod izracunavanja cijene amortizacije finansijskih sredstava
ili finansijskih obaveza i alokacije prihoda po osnovu kamate ili rashoda po osnovu kamate na
odgovarajuce vremenske periode. Efektivna kamatna stopa je stopa koja diskontuje procijenjena
buduca gotovinska placanja ili prilive (ukljucujuéi sve placene ili primljene naknade koje Cine
sastavni dio efektivne kamatne stope, troskova transakcije ili ostale premije ili popuste) tokom
ocekivanog vijeka trajanja finansijskog instrumenta ili, tamo gdje je to izvodljivo, kraceg
perioda na sadasnju vrijednost finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Drustvo na svaki datum bilansiranja procjenjuje da li postoji objektivan dokaz da je doslo do
obezvrjedenja nekog finansijskog ulaganja. Kada se utvrdi smanjenje fer vrijednosti finansijskog
ulaganja raspolozivog za prodaju, kumulativni gubitak koji je bio priznat direktno u kapitalu
uklanja se iz kapitala i priznaje u bilansu uspjeha, bez obzira Sto se dati finansijski plasman ne
uklanja iz bilansa stanja. 1znos kumulativnog gubitka uklonjen iz kapitala i priznat u bilansu
uspjeha predstavlja razliku izmedu akvizicijskog troska i fer vrijednosti umanjene za bilo koji
imparitetni gubitak.

Gubitak usljed obezvrjedenja koji je priznat u bilansu uspjeha za ulaganja klasifikovana kao
raspoloziva za prodaju ne isknjizava se iz bilansa uspjeha. Ako u periodu koji slijedi dode do
povecanja fer vrijednosti, a to povecanje se objektivno moZe povezati sa dogadajem nastalim
nakon priznavanja obezvrjedenja u bilansu uspjeha, taj obezvrjedeni gubitak se obrnuto
evidentira, a iznos ispravke priznaje se u korist bilansa uspjeha.

Krediti i potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, finansijski plasmani i ostala potrazivanja koja imaju fiksna ili odredena
placanja koja nisu kotirana na aktivnom trzistu se klasifikuju kao krediti i potrazivanja. Krediti i
potraZivanja se odmjeravaju po amortizovanoj vrijednosti primjenom metode efektivne kamatne
stope, umanjene za eventualno obezvrjedenje. Prihodi po osnovu kamata se priznaju koris¢enjem
efektivne kamatne stope, osim za kratkoroCna potrazivanja gdje je priznavanje kamate
nematerijalno.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaju se gotovina u blagajni, depoziti po

videnju, kao i kratkorocna, visoko likvidna ulaganja, koja se mogu brzo konvertovati u poznate
iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promjene vrijednosti.
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3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrijednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvjeStaja. Finansijska imovina je pretrpjela umanjenje
vrijednosti tamo gdje je dokazano da, kao rezultat jednog ili visSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznanja finansijske imovine, procijenjeni buduéi nov¢ani tokovi investicije su
izmijenjeni.

Objektivni dokaz da je doslo do umanjenja vrijednosti finansijskog sredstva ili grupe
finansijskih sredstava obuhvata podatke koje imalac sredstva moZe da primijeti o nastanku
gubitka kao Sto su:

. Znacajne finansijske teskoce duznika;
. Krsenje ugovora, kao $to je nemoguénost placanja kamate ili glavnice; ili
. Visoka vjerovatnoca bankrotstva ili druge finansijske reorganizacije zajmodavca.

Objektivni dokaz obezvrjedenja za portfolio potrazivanja ukljucuje ranije iskustvo sa
kolektivnim naplatama, porast u broju dana kasnjenja u izmirenju obaveza u okviru portfolia
preko prosjecnog kreditnog perioda, kao i promjene zapazene u uslovima nacionalne ili lokalne
privrede koji direktno uti¢u na kaSnjenje u naplati potraZivanja.

Ukoliko postoji objektivni dokaz da je gubitak po osnovu umanjenja vrijednosti zajmova i
potrazivanja nastao, iznos gubitka se obraunava kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti
i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih tokova gotovine (iskljucujué¢i buduée kreditne
gubitke koji nisu nastali) diskontovane primjenom inicijalne efektivne kamatne stope.

Knjigovodstvena vrijednost sredstva se umanjuje preko racuna obezvrjedenja. Kada se za
finansijsko sredstvo, za koje je prethodno priznat gubitak po osnovu umanjenja vrijednosti,
ustanovi da je nenaplativo, vrsi se otpis. Naknadna naplata prethodno otpisanih potrazivanja se
evidentira u korist bilansa uspjeha u periodu naplate.

Ako se, u narednom periodu, iznos gubitka po osnovu umanjenja vrijednosti smanji i ako se to
smanjenje moze objektivno dovesti u vezu sa dogadajem koji je nastao poslije priznavanja
umanjenja vrijednosti, prethodno priznati gubitak po osnovu umanjenja vrijednosti se ukida kroz
dobit ili gubitak, ali tako da vrijednost po kojoj se sredstvo vodi ne bude vec¢a od vrijednosti po
kojoj bi se sredstvo vodilo da nije bio u prethodnim godinama priznat utvrdeni gubitak zbog
obezvrjedenja sredstva.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Drustvo isknjizava finansijsko sredstvo samo kada ugovorna prava za priliv gotovine od sredstva
isteknu; ili kada je prenijelo finansijsko sredstvo i samim tim sve rizike i vlasniStvo na drugo
lice. Ukoliko Drustvo nije znacajno prenijelo sve rizike i koristi od vlasniStva i nastavlja da
kontroliSe prenesena sredstva, Drustvo priznaje zadrzani interes i obaveze koje nastaju na
osnovu prenijetog sredstva koje moze biti obavezno da plati. Ako Drustvo u velikoj mjeri
zadrzava prava i koristi koje proizilaze iz vlasniStva nad prenesenim finansijskim sredstvom,
Drustvo nastavlja da vodi to finansijsko sredstvo u svojim knjigama i priznaje obezbijedenu
finansijsku obavezu za ostvarene prilive.
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3.

3.12.

3.13.

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Finansijske obaveze

Finansijske obaveze, uklju¢ujui i pozajmice, se inicijalno mjere po fer vrijednosti umanjenoj za
sve troskove transakcija.

Finansijske obaveze se naknadno odmjeravaju po amortizovanoj vrijednosti koris¢enjem metoda
efektivne kamatne stope, pri ¢emu se rashod od kamata priznaje kao efektivni prinos.

Isknjizavanje finansijskih obaveza

Drustvo isknjizava finansijske obaveze, kada i samo kada su obaveze Drustva izmirene, otpisane
ili istekle.

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve su formirane po osnovu efekata revalorizacije, odnosno efekata izvr§ene
procjene vrijednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih
ulaganja koju je Drustvo izvrSilo u skladu sa metodom raunovodstvenog obuhvatanja i
iskazivanja njihove vrijednosti, koji je dozvoljeni ratunovodstveni tretman u skladu sa MRS 16 -
“Nekretnine, postrojenja i oprema”.

Revalorizaciona rezerva po osnovu procjene vrijednosti neke nekretnine, postrojenja i opreme
odnosno nematerijalnog ulaganja moze se direktno iskazati kao povecanje nerasporedene dobiti
ili kao smanjenje akumuliranog nepokrivenog gubitka u visini realizovanih revalorizacionih
rezervi. Efekat revalorizacije neke nekretnine, postrojenja i opreme odnosno nematerijalnog
ulaganja koji je iskazan u revalorizacionim rezervama smatra se realizovanim samo u slu¢aju
izvrSene prodaje odnosno rashodovanja.

Drustvo je u skladu sa Odlukom Skupstine akcionara od 27. decembra 2004. godine izvrsilo
emisiju akcija po osnovu pretvaranja revalorizacionih rezervi u akcijski kapital u iznosu od EUR
6,887,435 koja je odobrena RjeSenjem Komisije za hartije od vrijednosti Crne Gore 22. juna
2005. godine.

Rezervisanja za gubitke po osnovu sudskih sporova

Rezervisanja se priznaju i vrse kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat
proslih dogadaja i kada je vjerovatno da ¢e odliv resursa koji stvaraju ekonomske dobiti biti
potreban da se izmiri obaveza i kada se moze pouzdano procijeniti iznos obaveze.

Dugoro¢na rezervisanja sastoje se od rezervisanja za gubitke po osnovu sudskih sporova koji se
vode protiv Drustva i na rezervisanja za beneficije za zaposlene.

Drustvo procjenjuje moguci nepovoljni razvoj dogadaja kao rezultat zbivanja u proslosti i
ukoliko je vjerovatnoca preko 50% da ¢e sudski spor biti izgubljen, Drustvo vrsi rezervisanje
kojim se u cjelini obezbjeduje iznos potencijalne obaveze po osnovu negativnog razrjeSenja
sudskog spora.
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3.15.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Osnovne racunovodstvene procjene i glavni izvori nepouzdanosti

U primjeni rac¢unovodstvenih politika Drustva, od rukovodstva se o¢ekuje da donese zakljucke,
napravi procjene i koristi pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima sredstava i obaveza
koji se ne mogu utvrditi na osnovu drugih izvora. Procjene, i sa njima povezane pretpostavke,
zasnovane su na ranijem iskustvu i ostalim faktorima koji se smatraju vaznim. Stvarni rezultati
mogu odstupati od ovih procjena.

Procjene i prosudivanja su predmet stalnih provjera. Promjene ra¢unovodstvenih procjena se
priznaju u periodu kada je doslo do izmjene, ako se izmjena odnosi samo na taj period odnosno,
ako se izmjena odnosi na tekuce i buduée periode, priznaju se i u tom periodu i u budué¢im
periodima.

U daljem tekstu su navedene klju¢ne pretpostavke o budu¢im dogadajima, i ostali kljuc¢ni izvori
neizvjesnosti sadrzanih u procjenama na datum bilansa stanja koje bi mogle prouzrokovati
materijalne korekcije knjigovodstvenih vrijednosti sredstava i obaveza u toku narednih
finansijskih godina.

(@) Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Rezervisanja za sudske sporove su stvar procjene. DruStvo ocjenjuje moguénost
negativnih dogadaja koji bi mogli nastati na osnovu nekog proslog dogadaja i, ako je
ta mogucnost veca od 50%, rezervisanje se formira u cjelokupnom iznosu obaveze.
Drustvo je dosta oprezno u ovim procjenama, ali zbog velike neizvjesnosti, u nekim
sluajevima krajnji ishod moze odstupiti od procjene.

(b) Obezvrjedenje potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja

Drustvo obracunava obezvrjedenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procijenjenih
gubitaka koji nastaju, jer kupci nisu u mogucnosti da izvrSe trazena plac¢anja. U
procjeni odgovarajuceg iznosa gubitka od obezvrjedenja za sumnjiva potrazivanja,
Drustvo se oslanja na starost potrazivanja, ranijem iskustvu sa otpisom, bonitetu
kupaca i promjenama u uslovima pla¢anja. Ovo zahtijeva procjene vezane za buduce
ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini.

(©) Korisni vijek trajanja sredstava

Odredivanje korisnog vijeka trajanja sredstava se zasniva na prethodnom iskustvu sa
slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promjenama na koje
utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog
vijeka trajanja se preispituje na godisnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je
doslo do znacajne promjene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje
korisnog vijeka trajanja. Vjerujemo da su racunovodstvene procjene, koje se odnose na
odredivanje korisnog vijeka trajanja sredstava, od izuzetnog znacaja, obzirom da
ukljuuju pretpostavke o tehnoloskom razvoju u inovativnoj industriji. Zbog
materijalne znacajnosti stalne imovine u okviru aktive bilansa stanja, uticaj bilo kakvih
promjena na navedene procjene korisnog vijeka trajanja mogu materijalno znacajno
uticati na finansijski poloZaj i ostvareni poslovni rezultat.
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3.16.

Pravi¢na (fer) vrijednost

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o pravi¢noj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trzi$ne informacije i kada se pravicna vrijednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i1 pasive, poSto
zvaniéne trzi$ne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrijednost nije
moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva vr$i procjenu rizika i u slucajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj
se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti. Po
misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjestajima odrazavaju vrijednost
koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjestavanja.
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4. PRIHODI OD PRODAJE
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008. 2007.

Prihodi od izvrSenih usluga kupcima u inostranstvu
Prihodi po osnovu usluga remonta brodova 22,344,304 20,396,036
Drugi prihodi 7,178 43,642
22,351,482 20,439,678

Prihodi od izvrSenih usluga kupcima u zemlji

Prihodi po osnovu usluga remonta brodova 2,119,107 2,359,710
Drugi prihodi 316,924 324,684
2,436,031 2,684,394
24,787,513 23,124,072

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

(Iznosi u EUR)

Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008. 2007.
Prihodi od smanjenja obaveza 185,981 75,044
Prihodi od prodaje nekretnina 253,158 115,977
Prihodi od zakupa poslovnih prostorija 29,229 30,319
Viskovi materijala 16 6,077
Prihodi od prodaje materijala 22,467 8,291
Prihodi od ukidanja rezervisanja (napomena 19) - 34,852
Prihodi po osnovu otpisanih potrazivanja 11,930 -

Prihodi po osnovu otpisa poreskih obaveza i preuzimanja

obaveza za obavezno socijalno osiguranje od strane

Ministarstva finansija Vlade Crna Gore - 300,000
Prihodi od sredstava odobrenih od strane Ministrastvo zdravlja,

rada i socijalnog staranja Vlade Crne Gore za rjeSavanje

pitanja tehnoloskog viSka zaposlenih 200,000 200,000
Drugi poslovni prihodi 70,809 71,635
773,590 842,195

Vlada Crne Gore je na sjednici odrZanoj 26. aprila 2007. godine prihvatila Predlog nacina
rjesavanja statusa tehnoloskog viska zaposlenih u Drustvu, koji je dostavilo Ministarstvo
saobracaja, pomorstva i telekomunikacija. Zaklju¢kom Vlade Crne Gore predvideno je da se za
100 stalno zaposlenih radnika, koji predstavljaju tehnoloski visak obezbjede sredstva za isplatu
otpremnina na naéin §to ¢e Drustvo finansirati EUR 500,000 Ministrastvo zdravlja, rada i
socijalnog staranja EUR 200,000 i Ministarstvo finansija EUR 300,000 kroz otpis odnosno
preuzimanje dijela obaveza po osnovu poreza i doprinosa.

U skladu sa navedenim, u toku 2008 godine Ministrastvo zdravlja, rada i socijalnog staranja je
izvrsilo dodatnu uplatu u iznosu EUR 200,000.
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5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI (nastavak)

Prihodi po osnovu otpisa poreskih obaveza i preuzimanja obaveza za obavezno socijalno
osiguranje od strane Ministarstva finansija Vlade Crne Gore za godinu koja se zavrSava 31.
decembra 2007. godine u iznosu EUR 300,000 nastali su u skladu sa RjeSenjem Vlade Crne
Gore 0 otpisu navedenih obaveza.

6. UTROSENI MATERIJAL, GORIVO I ENERGIJA
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava

31. decembra
2008. 2007.
Troskovi materijala za izradu 2,920,559 3,486,365
Troskovi goriva i energije 982,337 1,062,232
Troskovi ostalog materijala 1,081,295 1,291,556
4,984,191 5,840,153

1. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA 1 OSTALI LICNI RASHODI
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava

31. decembra
2008. 2007.
Neto zarade i naknade zarada 4,679,325 4,383,693
Porezi na zarade i naknade zarada 1,077,941 1,025,155
Doprinosi na zarade i naknade zarada na teret zaposlenih 1,303,377 1,255,551
Doprinosi na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 1,068,741 1,135,604
Ostali porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada 45,757 178,203
Troskovi prevoza zaposlenih 111,865 113,362
Tro8kovi regresa za godiSnji odmor 102,000 111,000
Troskovi zimnice 98,050 103,131
Troskovi stanarina 61,173 59,503
Autorski honorari i ugovori o djelu 857,378 828,120
Troskovi sluzbenih putovanja 58,264 70,428
Troskovi ishrane zaposlenih 70,648 81,071
Naknade ¢lanovima Odbora direktora 65,769 55,833
Pomoc¢ zaposlenima 61,715 97,976
Rezervisanja za jubilarne nagrade (napomena 19) 75,147 5,249
Otpremnine po osnovu sprovodenja Socijalnog programa 263,500 593,000
Ostali li¢ni rashodi 5,834 5,409

10,006,484 10,102,288

Drustvo je u septembru 2006. godine donijelo Socijalni program ostvarivanja prava zaposlenih
za Cijim je radom prestala potreba. Program predstavlja preduslov uspjesnog tehnic¢ko-
tehnoloskog, finansijskog i radnog restrukturiranja Drustva. Socijalnim programom predvideno
je da se zaposlenom za ¢ijim je radom prestala potreba ponudi pravo na starosnu penziju uz
otpremninu u iznosu EUR 5,500 odnosno pravo na sporazumni raskid radnog odnosa uz
otpremninu u iznosu EUR 9,500.

20



JADRANSKO BRODOGRADILISTE A.D., BIJELA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2008. godine

7. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI (nastavak)

Tokom 2008. godine Drustvo je donijelo odluku o izmjenama uslova i visini stimulativne
otpremnine:

e iznos od EUR 3,000 za zaposlene koji imaju do 10 godina radnog staza,

e iznos EUR 5,500 za zaposlene koje imaju od 10 do 15 godina radnog staza, koji su
ostvarili pravo na starosnu penziju, a za 12 mjeseci neé¢e napuniti 65 godina i koji ¢e
pravo na starosnu penziju ostvariti za 12 mjeseci,

e iznos od EUR 7,500 za zaposlene koji ¢e za 12 do 18 mjeseci ostvariti pravo na starosnu
penziju i

e iznos EUR 9,500 za zaposlene koji imaju preko 15 godina radnog staza a za 18 mjeseci
nece ostvariti pravo na starosnu penziju.

Za godinu koja se zavrSava 31. decembrom 2008. godine isplac¢ene su otpremnine za ukupno 35
zaposlenih (2007. godine: 67 zaposlenih).

8. OSTALI POSLOVNI RASHODI
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavr§ava
31. decembra
2008. 2007.
Troskovi usluga kooperacije 4,353,102 5,166,958
Troskovi provizije posrednicima 576,746 272,403
Troskovi platnog prometa i drugih bankarskih usluga 103,058 164,171
Troskovi odrzavanja 394,689 154,305
Troskovi PTT usluga 66,253 89,711
Troskovi usluga remorkera 343,740 313,087
Troskovi zastite na radu 26,080 45,152
Odvoz smeca i ¢is¢enje kruga 90,455 189,158
Gubici po osnovu rashodovanja opreme (napomena 12) 68,298 23,892
Manjkovi zaliha 9,973 24,407
Troskovi utroSene vode 78,388 129,131
Troskovi premija osiguranja 113,229 88,893
TroSkovi reprezentacije 81,541 65,684
Troskovi poreza 18,189 16,147
Troskovi carina 26,631 26,934
Troskovi reklame, propagande i sajmova 26,850 12,125
Troskovi sponzorstva i pomo¢i pravnim licima 210,437 212,321
Otpis potrazivanja (napomena 15) 64,300 312,484
Ovezvrjedenje vrijednosti potrazivanja iz poslovnih odnosa
(napomena 15) 152,125

Obezvrijedenje vrijednosti nedovrSene proizvodnje (napomena 14) 1,049,788 -
Troskovi stipendiranja 62,370 47,465

Takse za kori$¢enje morskog dobra i gradskog gradevinskog

zemljista 78,819 70,220
Strucno osposobljavanje zaposlenih 53,921 16,259
Kazne i naknada Stete i administrativne takse 44757 21,994
Naknada za koris¢enje obale u poslovne svrhe - 72,181
Troskovi struénih usluga 62,086 53,776
Kratkorocna rezervisanja za sudske sporove (napomena 23) 150,237 -
Troskovi usluga spasilackih ekipa (napomena 24) - 149,977
Drugi poslovni rashodi 226,813 176,002

8,380,750 8,066,962
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9. FINANSIJSKI RASHODI, NETO
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra
2008. 2007.
Pozitivne kursne razlike 57,680 117,866
Prihodi od dividendi 639 1,278
Prihodi od kamata 3,100 1,333
61,419 120,477
Negativne kursne razlike (73,324) (133,964)
Rashodi kamata (510,474) (592,483)
(583,798) (726,447)
(522,379) (605,970)
10. POREZ NA DOBIT

UsaglaSavanje dobiti po finansijskim izvjeStajima i poreza na dobit u poreskom bilansu
prikazano je u pregledu koji slijedi:
(Iznosi u EUR)

2008. 2007.
Dobit prije oporezivanja 1,246,888 411,269
Poreska stopa od 9% 112,220 39,714
Naknadno priznati poreki gubici (54,773) -
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u poreske svrhe 4,325 -
Razlike u obra¢unu amortizacije za poreske svrhe i oprema
koje se ne priznaje u poreske svrhe (61,134) (39,714)
Porez na dobit 638 -

Poreska stopa kori$¢ena za 2008. i 2007. godinu iznosi 9% i primjenjuje se na oporezivu dobit
pravnih lica u Crnoj Gori, a po osnovu Zakona o porezu na dobit.

b) Nepriznata poreska sredstva i obaveze

Odlozena poreska sredstva koja su povezana se poreskim gubicima i koja se mogu koristiti u
narednih pet godina, nisu priznata zbog neizvjesnosti vezanih za pitanje da li ¢e na raspolaganju
biti dovoljno oporezive dobiti da apsorbuje akumulirane gubitke. Poreski gubici istiCu u
rokovima prikazanim u sljede¢em pregledu:

(Iznosi u EUR)

Godina 31. decembar 31. decembar
porijekla Godina isteka 2008. 2007.
2003 2008 - 369,342
2004 2009 139,168 139,168
2005 2010 130,248 130,248
2006 2011 187,876 187,876
2007 2012 54,017 54,017
2008 2013 - -
511,309 880,651
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11.

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Kretanje na nematerijalnim ulaganjima za 2008. godinu prikazano je u narednoj tabeli:
(Iznos u EUR)
Nematerijalna

Nematerijalna ulaganja u
ulaganja pripremi Ukupno

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2008. 325,809 337,912 663,721
Poveéanja 11,225 109,238 120,463
Prenosi 205,201 (205,201) -
Prenosi sa nematerijalnih ulaganja u

pripremi na investicije u toku (napomena 12) - (105,148) (105,148)
Stanje, 31.decembra 2008. 542,235 136,801 679,036
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2008. 147,599 - 147,599
Amortizacija 97,473 - 97,473
Stanje, 31. decembra 2008. 245,072 - 245,072
Sadasnja vrijednost

31. decembra 2008. godine 297,163 136,801 433,964

1. januar 2008. godine 178,210 337,912 516,122

Kretanje na nematerijalnim ulaganjima za 2007. godinu prikazano je u narednoj tabeli:
(Iznos u EUR)
Nematerijalna

Nematerijalna ulaganja u
ulaganja pripremi Ukupno

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2007. 257,322 316,103 573,425
Povecéanja 19,987 70,309 90,296
Prenosi 48,500 (48,500) -
Stanje, 31.decembra 2007. 325,809 337,912 663,721
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2007. 95,986 - 95,986
Amortizacija 51,613 - 51,613
Stanje, 31. decembra 2007. 147,599 - 147,599
Sadasnja vrijednost

31. decembra 2007. godine 178,210 337,912 516,122

1. januar 2007. godine 161,336 316,103 477,439

23



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

JADRANSKO BRODOGRADILISTE A.D., BIJELA

31. decembar 2008. godine

12.

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Kretanje na nekretninama, postrojenjima i opremi za 2008. godinu prikazano je u narednoj

tabeli:
(Iznos u EUR)
Gradevinski  Postrojenja  Investicije
Zemljiste objekti i oprema u toku Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2008. 1,243,271 17,324,270 23,827,548 1,992,005 44,387,094
Povecanje vrijednosti sredstava
kroz kapitalizovan rad - - - 1,115,353 1,115,353
Povecanja - - - 614,112 614,112
Prenosi sa nematerijalnih
ulaganja u pripremi na
investicije u toku
(napomena 11) - - - 105,148 105,148
Prenosi - 149,624 1,172,002  (1,321,626) -
Rashodovanja (napomena 8) - - (187,750) - (187,750)
Otudenja i manjak (73,407) - (31,384)  (194,010)  (298,801)
Stanje, 31.decembra 2008. 1,169,864 17,473,894 24,780,416 2,310,982 45,735,156
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2008. - 929,396 6,571,893 - 7,501,289
Amortizacija - 215,849 1,945,902 - 2,161,751
Rashodovanja (hapomena 8) - - (119,452) - (119,452)
Otudenja i manjak - - (23,209) - (23,209)
Stanje, 31. decembra 2008. - 1,145,245 8,375,134 - 9,520,379
Sadas$nja vrijednost
31. decembra 2008. godine 1,169,864 16,328,649 16,405,282 2,310,982 36,214,777
1. januar 2008. godine 1,243,271 16,394,874 17,255,655 1,992,005 36,885,805

Drustvo je kao sredstvo obezbjedenja za uredno izmirenje obaveza po osnovu dugorocnih
kredita prema Crnogorskoj komercijalnoj banci A.D., Podgorica (napomena 18) upisalo hipoteke
na nepokretnostima po listovima nepokretnosti br. 227 KO Bijela. Neto sadasnja vrijednost
navedenih nepokretnosti sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine iznosi EUR 4,971,053
(zemljiste EUR 1,309,840 odnosno gradevinski objekti EUR 3,661,213).

Rukovodstvo Drustva smatra da ukupna vrijednost postrojenja i opreme nije precijenjena Sa

stanjem na dan 31. decembra 2008. godine.
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12.

13.

14.

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Kretanje na nekretninama, postrojenjima i opremi za 2007. godinu prikazano je u narednoj

tabeli:
(Iznos u EUR)
Gradevinski  Postrojenja  Investicije
Zemljiste objekti i oprema u toku Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2007. 1,248,255 15,945,178 21,443,521 3,797,452 42,434,406
Povecanje vrijednosti sredstava
kroz kapitalizovan rad - - - 989,319 989,319
Povecéanja - - - 1,111,073 1,111,073
Prenosi - 1,442,163 2,463,676  (3,905,839) -
Rashodovanja (hapomena 8) - - (72,475) - (72,475)
Otudenja i manjak (4,984) (63,071) (7,174) - (75,229)
Stanje, 31.decembra 2007. 1,243,271 17,324,270 23,827,548 1,992,005 44,387,094
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2007. - 726,429 4,871,685 - 5,598,114
Amortizacija - 208,146 1,754,771 - 1,962,917
Rashodovanja (hapomena 8) - - (48,583) - (48,583)
Otudenja i manjak - (5,179) (5,980) - (11,159)
Stanje, 31. decembra 2007. - 929,396 6,571,893 - 7,501,289
Sadasnja vrijednost
31. decembra 2007. godine 1,243,271 16,394,874 17,255,655 1,992,005 36,885,805
1. januar 2007. godine 1,248,255 15,218,749 16,571,836 3,797,452 36,836,292

FINANSIJSKA ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Finansijska ulaganja raspoloZiva za prodaju sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine u
iznosu EUR 26,331 (31. decembra 2007. godine: 25,692) predstavljaju ulaganja u 206 akcija
Prve banke Crne Gore A.D., Podgorica, $to ¢ini 0.0563% ucesc¢a u akcijskom kapitalu navedene

banke na dan 31. decembra 2008. godine.

ZALIHE

Nedovr$ena proizvodnja — usluge remonta brodova
Obezvriedenje vrijednosti nedovrsene proizvodnje
(napomena 8)

Materijal
Gorivo i mazivo
Sitan inventar
Rezervni djelovi

31. decembar

(Iznosi u EUR)
31. decembar

2008. 2007.
3,190,086 2,466,626
(1,049,788) -
2,140,298 2,466,626
1,852,075 1,576,395
11,098 7,438
26,059 24,573
70,528 93,385
4,100,058 4,168,417
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15.

16.

POTRAZIVANJA 1Z POSLOVNIH ODNOSA

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.
Potrazivanja od kupaca
- u zemlji 1,219,478 1,089,620
- U inostranstvu 638,145 2,142,060
1,857,623 3,231,680
Minus: Obezvrjedenje vrijednosti (18,674) (152,125)
1,838,949 3,079,555
Potrazivanja po osnovu datih avansa dobavlja¢ima
- u zemlji 16,922 7,238
- U inostranstvu 60,967 46,653
77,889 53,891
Ostala kratkorocna potrazivanja iz poslovnih odnosa
- potrazivanja od zaposlenih 18,270 18,024
- potrazivanja od drZavnih organa i institucija 136,042 96,155
- druga potrazivanja 1,511 1,450
155,823 115,629
2,072,661 3,249,075

Kretanja u toku 2008. i 2007. godine na obezvrjedenju vrijednosti potrazivanja iz poslovnih
odnosa prikazana su u sljedecoj tabeli:
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008. 2007.
Stanje, 1. januara 152,125 -
Nova ispravka u toku godine (napomena 8) - 152,125
Otpis u toku godine (133,451) -
Stanje, 31. decembra 18,674 152,125

Drustvo je u skladu sa odlukom Odbora direktora od 2. aprila 2009. godine izvrsilo otpis
kratkoro¢nih obezvrjedenih potrazivanja iz poslovnih odnosa u ukupnom iznosu od EUR
133,451 odnosno direktan otpis potrazivanja u iznosu EUR 64,300 (napomena 8).

GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.

Ziro raduni 176,349 167,172
Devizna sredstva u bankama 15,822 27,418
Blagajna 70 84
192,241 194,674
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17.

AKCIJSKI KAPITAL
(Iznosi u EUR)
31. decembar 2008. 31. decembar 2007.
Broj Broj
akcija %  Vrijednost  akcija %  Vrijednost

Drzavni fondovi i fondovi

zajednickog ulaganja:
- Fond za razvoj CG 509,053 31.67 10,010,578 509,053 31.67 10,010,578
- Fond PIO 360,587 22.43 7,090,979 360,587 22.43 7,090,979
- Zavod za zaposljavanje CG 120,195  7.48 2,363,647 120,195 7.48 2,363,647

- Fond zajednickog ulaganja

HLT 3,523 0.22 69,280 3,523 0.22 69,280
- Fond zajednickog ulaganja

Atlas Mont 404  0.03 7,945 404 0.03 7,945
- Fond zajednickog ulaganja

MIG 15,984  0.99 314,327 15,984 0.99 314,327

1,009,746 62.82 19,856,756 1,009,746 62.82 19,856,756

Pravna lica 72,764 453 1,430,911 44477  2.76 873,898
Fizicka lica 523,701 32.57 10,298,633 553,306 34.42 10,881,565
Kastodi ra¢uni 1,318 0.08 25,919 - - -

1,607,529 100 31,612,219 1,607,529 100 31,612,219

Nominalna vrijednost jedne akcije sa stanjem na dan 31. decembra 2008. i 2007. godine iznosi
EUR 19.6651. Sve akcije Drustva su obi¢ne akcije sa pravom glasa. Ukupan broj akcionara
Drustva na dan 31. decembra 2008. godine iznosi 5,286 (31. decembra 2007. godine: 5,444).
Akcije Drustva se kotiraju na berzama akcija u Crnoj Gori. Trzi$na vrijednost jedne akcije sa
stanjem na dan 31. decembra 2008. godine iznosi EUR 4.7790 (31. decembra 2007. godine:
EUR 20.4778)

Rukovodstvo Drustva je pocetkom 2007. godine pristupilo procesu usaglaSavanja stanja sa
registrom CDA i 8. marta 2007. godine dobilo misljenje Agencije Crne Gore za prestrukturiranje
privrede i strana ulaganja u kom se navodi da se zaposlenima treba dati pravo da dobiju dodatni
iznos akcija srazmjerno iznosu koji je zaposleni platio za akcije (Clan 8 Zakona o privatizaciji
privrede) po osnovu vrijednosti tzv. “internih akcija“. S tim u vezi, rukovodstvo je pokrenulo
inicijativu da se republi¢kim fondovima koji su veéinski akcionari Drustva umanji broj akcija u
korist zaposlenih, srazmjerno njihovom uée$¢u u ukupnom broju akcija za iznos od 18,259
akcija ukupne nominalne vrijednosti EUR 359,070.

Do zakljuéno sa 31. decembrom 2007. godine republicki fondovi su navedeni broj akcija ustupili
zaposlenima koji su ostvarili pravo na dodatni iznos akcija srazmjerno iznosu koji je zaposleni
platio za akcije u skladu sa Clanom 8 Zakona o privatizaciji privrede. U skladu sa navedenim,
Drustvo je 31. decembra 2007. godine izvr$ilo prenos akcijskog kapitala u iznosu EUR 359,070
na sredstva ostalih rezervi.
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18. DUGOROCNE OBAVEZE
(Iznosi u EUR)
31. decembar
Godisnja Inicijalni
Period/ kamatna iznos/

mjeseci stopa%  Valuta 2008. 2007.
Dugorocne obaveze u EUR
Crnogorska komercijalna banka
A.D., Podgorica (,,CKB®) 60 6.5 2,000,000 1,500,000 2,000,000
CKB 60 6.5 3,000,000 2,250,000 3,000,000
CKB 30 8 1,400,000 1,400,000 1,400,000
Prva banka Crne Gore A.D.,
Podgorica 36 7 59,400 23,100 44,550

5,173,100 6,444,550

Dugorocne obaveze uz valutnu klauzulu

usD
Fond za razvoj Crne Gore 29 4.8 595,560 105,624 405,402
Dugorocne obaveze po osnovu lizinga 26,424 40,509
5,305,148 6,890,461
Minus: Tekuce dospje¢e dugoroénih obaveza (2,788,334)  (1,689,300)

2,516,814 5,201,161

Obaveze po osnovu dugoro¢nih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine u iznosu
EUR 1,500,000 odnosno EUR 2,250,000 (31. decembra 2007. godine EUR 2,000,000 odnosno
EUR 3,000,000) predstavljaju kredite odobrene od strane Crnogorske komercijalne banke A.D.,
Podgorica za finansiranje obrtnih sredstava. Krediti su odobreni na period od pet godina uz grejs
period u trajanju od jedne godine. Sredstvo obezbjedenja urednog vracanja kredita predstavljaju
24 ovlaséenja za naplatu sa racuna Drustva, 6 mjenica sa mjeni¢nim ovlaséenjima, depoziti kod
navedene banke i hipoteke na nepokretnostima u vlasni§tvu Drustva (napomena 12).

Obaveze po osnovu dugoro¢nih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine u iznosu
EUR 1,400,000 predstavljaju kredit odobren od strane Crnogorske komercijalne banke A.D.,
Podgorica za finansiranje obrtnih sredstava. Kredit je odobren na period od 30 mjeseci do
zaklju¢no sa 22. maj 2009. godine kada u cjelosti dospijeva. Sredstvo obezbjedenja urednog
vraéanja kredita predstavljaju 6 ovlascenja za naplatu sa ra¢una Drustva, 2 mjenice sa mjeni¢nim
ovlaséenjima.

Obaveze po osnovu dugorocnih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine u iznosu
EUR 23,100 (31. decembra 2007. godine: EUR 44,550) odnose se na kredit odobren od strane
Prve banke Crne Gore A.D., Podgorica za finansiranje obrtnih sredstava. Kao sredstvo
obezbjedenja urednog vracanja kredita, Drustvo je predalo jednu mjenicu sa mjeni¢nim
ovlas¢enjem i 12 ovla$cenja za ispostavljanje naloga za naplatu.
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18.

DUGOROCNE OBAVEZE (nastavak)

Dospijece obaveza po dugoro¢nim obavezama prikazano je u narednoj tabeli:

- do jedne godine

- od jedne do dvije godine
- od dvije do tri godine

- od tri do Cetiri godine

(Iznosi u EUR)

31. decembar 31. decembar
2008. 2007.
2,788,334 1,689,300
1,260,548 2,684,398
1,256,266 1,260,548

- 1,256,215

5,305,148 6,890,461

Dospije¢e dugoro¢nih obaveza sa pripadaju¢im dijelom kamata prikazano je u narednoj tabeli:
(Iznosi u EUR)

- do jedne godine

- od jedne do dvije godine
- od dvije do tri godine

- od tri do Cetiri godine

31. decembar

31. decembar

2008. 2007.
2,941,548 2,091,487
1,390,400 2,941,548
1,306,080 1,390,400

- 1,306,080
5,638,028 7,729,515

Dugoro¢ne obaveze iskazane na dan 31. decembra 2008. godine u iznosu od EUR 26,424
predstavljaju obaveze po osnovu finansijskog lizinga. Ugovori o finansijskom lizingu zaklju¢eni
su sa zajmodavcima Bank Austria Creditanstalt Leasing (BA CA) Leasing GmbH, Njemacka i
Porsche Leasing SCG d.0.0., Beograd. Predmet ugovora su nabavka zavarivatke opreme,
pripadajucih rezervnih dijelova, viljuskara i kombi na period od dvije do pet godina, sa kamatom

od 5% do 10.5% na godi$njem nivou.

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga prikazane su u pregledu koji slijedi:

Zbir minimalnih rata lizinga

31. decembar

31. decembar

(Iznosi u EUR)

Sadas$nja vrijednost
minimalnih rata lizinga

31. decembar

31. decembar

2008. 2007. 2008. 2007.
Dospijeva za placanje:
- do jedne godine 17,932 17,932 14,611 14,098
- od jedne do dvije godine 6,574 17,932 5,598 14,598
- od dvije do tri godine 6,574 6,574 6,215 5,598
- od tri do Cetiri godine - 6,574 - 6,215
31,080 49,012 26,424 40,509
Minus: buduéi troskovi finansiranja (4,656) (8,503) - -
Sadasnja vrijednost minimalnih rata lizinga 26,424 40,509 26,424 40,509
Ukljuceno u finansijske izvjestaje kao:
Tekudi dio dugoro¢nih obaveza (14,611) (14,098)
11,813 26,411
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19. REZERVISANJA

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.

Beneficije zaposlenima
- Jubilarne nagrade 143,856 79,622
- Otpremnine za odlazak u penziju 74,078 73,560
217,934 153,182

Rezervisanja za naknade zaposlenima izvrSena su na osnovu sadasnje vrijednosti ocekivanih
buduc¢ih isplata zaposlenima sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine po osnhovu jubilarnih
nagrada i otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova.

Sadasnja vrijednost ocekivanih buducih isplata za jubilarne nagrade i otpremnine utvrdena je od
strane nezavisnog ovla$¢enog aktuara priznatog propisima Crne Gore u skladu sa pravilima
aktuarske matematike. Tehnicke osnove koriS¢ene za obracunavanje sadaSnje vrijednosti
oc¢ekivanih buducih isplata ukljuc¢uju primjenu:

a) komutativnih  brojeva, izradenih na osnovu izraCunate vjerovatno¢e dozivljenja
stanovni$tva Crne Gore iz popisa 1980 — 1982. godine i

b) godi$nje kamatne stope od 9% za diskontovanje ocekivanih buducih isplata zaposlenima.
Kretanje na rezervisanjima u toku godine prikazano je u narednoj tabeli:

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.
Stanje na pocetku godine 153,182 195,294
Rezervisanja u toku godine (napomena 7) 75,147 5,249
Iskori§¢eno u toku godine (10,395) (12,509)
Ukidanje rezervisanja (hapomena 5) - (34,852)
Stanje na kraju godine 217,934 153,182
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20. KRATKOROCNE OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.
Obaveze prema dobavlja¢ima:

- u zemlji 1,388,696 1,773,762
- u inostranstvu 730,957 1,137,334
- za nefakturisanu robu i usluge 27,739 28,564
2,147,392 2,939,660

Obaveze po osnovu primljenih avansa od kupaca:
- u zemlji 37,756 25,912
- U inostranstvu 110,882 200,062
148,638 225,974
Obaveze za zarade i nakanade zarada 434,107 357,838
Ostale obaveze prema zaposlenima 1,684 19,783
Obaveze po osnovu ugovora o djelu 23,129 83,614
Obaveze po osnovu primljenih avansa iz poslova faktoringa - 549,629
Ostale kratkoro¢ne obaveze 14,746 31,890
622,304 1,268,728
2,769,696 4,208,388

21. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoro¢ne finansijske obaveze iskazane na dan 31. decembra 2008. godine u iznosu od EUR
225,967 predstavljaju kratkoro¢ni kredit odobren od strane Crnogorske komercijalne banke
A.D., Podgorica za obezbjedenje obrtnih sredstava Drustva. Kredit je odobren na period od tri
mjeseca uz kamatnu stopu od 8% na godi$njem nivou koja se obracunava i pla¢a mjese¢no.

22. OBAVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada 949,074 765,727
Obaveze za poreze na zarade i naknade zarada 211,473 75,660
Ostali porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada 95,902 64,566
Obaveze po osnovu taksi za koris¢enje morskog dobra 24,060 144,361
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrijednost 68,649 83,124
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine - 8,193
1,349,158 1,141,631
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23.

24.

25.

26.

KRATKOROCNA REZERVISANJA

Kratkoro¢na rezervisanja sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine u iznosu EUR 150,237
predstavljaju rezervisanja nastala po osnovu pokrenutih tuzbenih zahtjeva za naknadu Stete
nastale po osnovu nesrece u kojoj je povrijedeno viSe osoba odnosno rezervisanja izvr§ena po
osnovu opstinskih komunalnih naknada za koje su pokrenuti sudski sporovi.

OBRACUNATE OBAVEZE
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.

Obaveze za kamate 22,170 41,875
Obaveze za nefakturisane troskove kooperanata 25,507 25,096
Obragunate obaveze prema spasilaékim ekipama (napomena 8) 89,901 149,977
Obracunate obaveze prema zaposlenima - 139,560
Ostala pasivna vremenska razgranicenja 72,958 77,425
210,536 433,933

ZARADA PO AKCIJI
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.

Dobitak akcionara Drustva 1,246,250 441,269

Prosjec¢an ponderisan broj izdatih akcija 1,607,529 1,607,529
Osnovna zarada po akciji

- iz redovnog poslovanja 0.7753 0.2745

Dobit / (gubitak) po akciji, neto 0.7753 0.2745

Drustvo nema potencijalnih razrijedenih obi¢nih akcija.
SUDSKI SPOROVI

Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine, vodi sudske sporove u kojima se javlja
kao tuzilac i tuzeni. Ukupna vrijednost sudskih sporova u kojima je Drustvo tuzeno iznosi EUR
7,162,038 odnosno ukupna vrijednost prekrSajnih postupaka pokrenutih protiv Drustva sa
stanjem na navedeni dan iznosi EUR 17,250. Od navedenog iznosa sudskih sporova pokrenutih
protiv Drustva na sudski spor koji je pokrenula management kompanija broda ,,Mexica“ —
Seaview shiping & Trading Monrovia - Liberia odnosi se iznos EUR 6,323,979. Spor je
pokrenut po osnovu nezgode djelimi¢nog potonuc¢a navedenog broda koje se desila u toku
remonta. Po istom osnovu Drustvo je pokrenulo tuzbu protiv management kompanije Seaview
shiping & Trading Monrovia — Liberia ¢ija vrijednost iznosi EUR 2,156,940. Rukovodstva obe
kompanije su pokrenule sve neophodne mijere u toku 2009. godine koje bi dovele do
obustavljanja navedenih sudskih sporova odnosno potpisivanja ugovora bez $tetnih implikacija.
Do dana sastavljanja ovih finansijskih izvjeStaja ugovori bez Stetnih implikacija nisu potpisani.

Osim za iznos od EUR 150,237, Drustvo nije izvrsilo rezervisanja za eventualne obaveze po
navedenim sudskim sporovima u kojima je Drustvo tuZeni i prekrSajnim postupcima, zbog toga
$to po procjeni rukovodstva Drustva, iako nije sa sigurno$¢u moguce predvidjeti konacan ishod
sporova i prekr$ajnih postupaka, Drustvo nece biti izloZeno materijalno znac¢ajnim potencijalnim
gubicima po ovom osnovu.
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26.

27.

28.

29.

SUDSKI SPOROVI (nastavak)

Ukupna vrijednost sudskih sporova u kojima je Drustvo tuZilac sa stanjem na dan 31. decembra
2008. godine iznosi EUR 4,328,654. Pored navedenog sudskog spora sa kompanijom Seaview
shiping & Trading Monrovia — Liberia, ostali sudski sporovi vode se protiv duznika zbog naplate
potrazivanja.

PORESKI RIZICI

Crna Gora trenutno ima viSe zakona koji reguliSu razne poreze uvedene od strane nadleznih
organa. Porezi koji se placaju uklju¢uju porez na dodatu vrijednost, porez na dobit i poreze na
zarade (socijalne poreze), zajedno sa drugim porezima koji ne zavise od rezultata poslovanja.
Pored toga, zakoni kojima se reguliSu ovi porezi nisu bili primjenjivani duze vrijeme za razliku
od razvijenijih trziSnih privreda, dok su propisi kojim se vrSi implementacija ovih zakona Cesto
nejasni ili ne postoje. Cesto postoje razlike u misljenju medu drzavnim ministarstvima i
organizacijama vezano za pravnu interpretaciju zakonskih odredbi $to moze dovesti do
neizvjesnosti i sukoba interesa. Poreske prijave, zajedno sa drugim oblastima zakonskog
regulisanja (na primjer, pitanja carina i devizne kontrole) su predmet pregleda i kontrola od vise
ovlaséenih organa kojima je zakonom omoguceno propisivanje jako strogih kazni i zateznih
kamata.

Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti
Drustva mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznijetog, transakcije mogu
biti osporene od strane poreskih vlasti i Drustvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i
kamata. U skladu sa Zakonom o Poreskoj administraciji Crne Gore (“Sl. list CG”, br. 80/04 i br.
40/08), period zastarjelosti poreske obaveze je 5 godina, $to znaci da poreske vlasti imaju prava
da odrede pla¢anje neizmirenih poreskih obaveza u roku od 5 godina od trenutka kada je
obaveza nastala. Ove Cinjenice uticu da poreski rizik u Crnoj Gori bude znacajniji od poreskog
rizika u zemljama sa razvijenijim poreskim sistemima.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Savjet za privatizaciju je 2. marta 2009. godine na zasjedanju proglasio neuspjelim tender za
prodaju drzavnog paketa od 61.2 odsto akcija u Jadranskom brodogradilistu A.D., Bijela.

GLOBALNA EKONOMSKA KRIZA

Kao S$to je bilo i za ocekivati, poslovanje privrednih drustava u Crnoj Gori pod uticajem
najnovije finansijske krize i pogorSanih uslova poslovanja. Do kraja 2009. godine ocekuje se
dodatno pogorsanje situacije u poslovanju, budu¢i da su se izgledi u prvim mjesecima 2009.
godine pokazali losijima zbog slabljenja poslovnih aktivnosti u zemlji.

Zbog sadasnje krize na globalnom trzistu i njezinog uticaja na crnogorskom trzistu, izgledno je
da ¢e mnoga privredna drustva u 2009. godini, a mozda i nakon toga, poslovati u oteZanim i
neizvjesnim poslovnim okolnostima. Uticaj krize na poslovanje Drustva trenutno nije moguce u
potpunosti predvidjeti, te je stoga prisutan element opSte neizvjesnosti. Finansijska kriza, koja se
nastavlja, do sada je ograniceno uticala na finansijski polozaj i uspjesnost poslovanja Drustva.
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30. DEVIZNI KURSEVI

Zvani¢ni kursevi valuta koji su koris¢eni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja u EUR na
dan 31. decembra 2008. i 2007. godine bili su sljedeci:

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.
GBP 1.0265 1,3609
usb 0.7093 0.6806
CSD 0.0113 0.0126
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