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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Fonda zajednickog ulaganja “MIG” A.D., Podgorica

Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjega (strana 3 do 22) Fond zajetkug ulaganja
“MIG”, Podgorica (u daljem tekstu “Fond”) koji obuataju bilans stanja na dan 31. decembra 2007.
godine i odgovarajti bilans uspjeha, izvjeStaj o promjenama na kapitalzvjeStaj o tokovima
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan,i kaegled zn&ajnih ra&&unovodstvenih politika i
napomene uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjeStaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje investicioninmdom “KD Mont” A.D., Podgorica (u daljem
tekstu “DruStvo za upravljanje”) je odgovorno zastaaljanje i objektivhu prezentaciju ovih
finansijskih izvjeStaja u skladu sa ¢wmovodstvenim propisima Republike Crne Gore. Ova
odgovornost obuhvata: osmiSljavanje, primjenu iZzaganje internih kontrola koje su relevantne za
sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskivjeStaja koji ne sadrze pogreSne informacije od
materijalnog zn&ja nastale uslijed kriminalne radnje ili greSkealoir i primjenu odgovaragin
racunovodstvenih politika, kao i koiénje najboljih mogéih ratunovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo misljenje o pritoiefinansijskim izvjeStajima na osnovu obavljene
revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Mearodnim standardima revizije i Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore. Ovi dardi nalazu usaglasenost saclétn
principima i da reviziju planiramo i obavimo nacira koji omogiava da se, u razumnoj mijeri,
uvjerimo da finansijski izvjestaji ne sadrze pogeinformacije od materijalnog ztgga.

Revizija ukljuje sprovdenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dale o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjg#ina. Odabrani postupci su zasnovani na
prosuivanju revizora, ukljdujuéi procjenu rizika materijalno zgajnih greSaka sadrzanih u
finansijskim izvjeStajima, nastalih uslijed krimina radnje ili greSke. Prilikom procjene ovih riajk
revizor razmatra interne kontrole koje su relevantta sastavljanje i objektivhu prezentaciju
finansijskih izvjeStaja u cilju osmiSljavanja najjito mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju
izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema intekontrola drustva. Revizija tae ukljutuje ocjenu
primjenjenih ré&unovodstvenih politika i vrednovanje zanijih procjena koje je izvrsilo
rukovodstvo, kao i ocjenu opste prezentacije fifjakib izvjeStaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribaddivoljni i odgovarajti i da obezbjéuju solidnu
0shovu za izrazavanje naSeg misljenja.

Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvjeStaji istiniio objektivho, po svim materijalno zéanim
pitanjima, prikazuju finansijski poloZaj Fonda z#&kog ulaganja “MIG”, Podgorica na dan 31.
decembra 2007. godine, kao i rezultate njegovotppasja, promjene na kapitalu i gotovinske tokove
za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladatsaovodstvenim propisima Republike Crne Gore.

(Nastavlja se)

Audit.Tax.Consulting . Financial Advisory,



1IZVIJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Fonda zajednickog ulaganja “MIG” A.D., Podgorica (nastavak)
Skretanje paznje

Ne izraZavajti rezervu u odnosu na dato miSljenje skr@o paznju na napomenu 10 uz finansijske
izvjeStaje u kojoj je objelodanjena materijalno &@jaa razlika izméu iskazane nominalne vrijednosti
akcijskog kapitala Fonda sa stanjem na dan 31.nde@e2007. godine u iznosu EUR 87,398,429 i
nominalne vrijednosti akcijskog kapitala u evid¢atia Centralne depozitarne agencije u iznosu EUR
83,558,109, odnosno vrijednost akcijskog kapital@aslovnim knjigama Fonda & je za EUR
3,840,320 u odnosu na vrijednost akcijskog kapitaja je iskazana u izvjeStaju CDA.

Deloitte d.o.o0., Podgorica

qduc{(f)v m;:f/&:
Podgorica, Republika Crna Gora Danijela Dimovski, Ovla&ni revizor
14. aprila 2008. godine (Licenca broj 030 izdata 7. avgusta 2006. godine)



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

Mati ¢éni broj: 02359502

Sifra djelatnosti: 65232

BILANS USPJEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2007. godin

(Iznosi u EUR)

Tekuéa Prethodna
Pozicija Napomene 2007. godina  2006. godina
POSLOVNI PRIHODI 4,920,982 1,898,227
Dobici od prodaje hartija od vrijednosti
namijenjenih trgovanju 4,824,937 1,872,538
Prihodi od @¢eXa u dobiti - dividende 39,016 18,211
Ostali prihodi iz poslovanja 57,029 7,478
Vrijednosno prilagdavanje hartija od vrijednosti
namijenjenih trgovanju svaienje na trzisnu f
vrijednost (napomena 7) 9,674,668 9,663,025
POSLOVNI RASHODI (1,458,231) (870,567)
TroSkovi naknadélanova Nadzornog odbora 4 (11,261) (14,187)
Nadoknada za upravljanje Fondom (1,409,585) (626,957)
Gubici po osnovu prodaje i otpisa hartija od
vrijednosti namijenjenih trgovanju (35,319) (222,383)
Ostali poslovni rashodi (2,066) (7,040)
DOBIT 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI 13,137,419 10,690,685
Finansijski prihodi, neto 5 45,316 39,783
NETO DOBIT 13,182,735 10,730,468
Zarada po akciji
Iz redovnog poslovanja:
Zarada za potrebe osnovne zarade po akciji 13,182,735 10,730,468
Broj akcija 109,685,100 109,685,100
0.12019 0.09783

Osnovna zarada po akciji

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.

Ovi finansijski izvjeStaji su usvojeni od strane&komodstva DruStva za upravljanje investicionim

fondom“KD Mont” A.D., Podgorica 5. marta 2008. goeli

Potpisano u ime Fonda zaje¢kng ulaganja “MIG” A.D., Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje  Rukovodilac Drustva za
finansijskih izvjeStaja upravljanje

(Snezana Luked) (Dragan Radusinoy)



BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2007. godine
(Iznosi u EUR)

FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA

“MIG” A.D., PODGORICA
Mati éni broj: 02359502
Sifra djelatnosti: 65232

Tekuéa Prethodna
Pozicija Napomene 2007. godina  2006. godina
AKTIVA
Stalna imovina 41,204,336 23,500,776
Ulaganja u investicione nekretnine 6 2,896,128 -
Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju 7 38,308,208 23,500,776
Obrtna imovina 459,798 3,073,062
Potrazivanja iz poslovnih odnosa 8 115,878 83,676
Kratkora:ni finansijski plasmani 19,931 1,033,494
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 9 310,563 1,955,892
Unaprijed pléeni troSkovi 13,426 -
Ukupna aktiva 41,664,134 26,573,838
PASIVA
Kapital 39,362,422 26,179,687
Akcijski kapital 10 87,398,429 87,398,429
Nepokriveni gubitak (48,036,007) (61,218,742)
Dugoroéne obaveze 1,147,609 -
Dugorani krediti 11 1,147,609 -
Kratkoro ¢ne obaveze 1,154,103 394,151
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 12 760,278 393,243
Tekui dio dugor@nih kredita 11 344,283 -
Obraunate obaveze 13 49,542 908
Ukupna pasiva 41,664,134 26,573,838

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA
Mati ¢éni broj: 02359502
Sifra djelatnosti: 65232
IZVIJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2007. godin
(Iznosi u EUR)

Akcijski Nepokriveni

Sadrzaj / opis kapital gubitak Ukupno
Stanje, 1. januara 2006. godine 87,398,429  (71,949,210) 15,449,219
Dobit tekute godine - 10,730,468 10,730,468
Stanje, 31. decembar 2006. godine 87,398,429 (61,218,742) 26,179,687
Stanje, 1. januara 2007. godine 87,398,429 (61,218,742) 26,179,687
Dobit tekite godine - 13,182,735 13,182,735
Stanje, 31. decembar 2007. godine 87,398,429 (48,036,007) 39,362,422

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

Mati ¢éni broj: 02359502

Sifra djelatnosti: 65232

IZVIJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2007. godin
(Iznosi u EUR)

Tekuéa Prethodna

Pozicija 2007. godina 2006. godina
Poslovne aktivnosti
Prilivi po osnovu prodaje hartija od vrijednosti 10,220,523 3,937,425
Odlivi po osnovu kupovine hartija od vrijednosti (10,470,027)  (1,944,546)
Platanja DruStvu za upravljanje po osnovu nadoknada (1,042,550) (319,000)
Odlivi po osnovu troSkova poslovanja Fonda, neto (27,554) (18,208)
Placanje naknade za Nadzorni odbor (11,055) (13,279)
Odlivi po osnovu pléene kamate (65,857) -
Neto (odliv)/priliv gotovine iz poslovnih aktivnost (1,396,520) 1,642,392
Aktivnosti investiranja
Prilivi od kamata 14,617 26,712
Primljene dividende 24,323 8,474
Odlivi po osnovu ulaganja u investicione nekretnine (1,287,749) -
Neto (odliv)/priliv gotovine iz aktivnosti investitja (1,248,809) 35,186
Aktivnosti finansiranja
Priliv od povr&aja kratkoréno or@enih depozita 1,000,000
Odlivi po osnovu ulaganja u kratka@ie depozite (1,000,000)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti finanainja 1,000,000 (1,000,000)
Neto (smanjenje)/povéanje gotovine i gotovinskih

ekvivalenata (1,645,329) 677,578
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na p@&etku godine 1,955,892 1,265,243
Efekat kursnih razlika - 13,071
Stanje nowanih sredstava na kraju godine 310,563 1,955,892

Napomene na narednim stranama

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

1. OSNIVANJE | DJELATNOST

Privatizacioni fond “MIG”, Podgorica je osnovan Wladu sa Uredbom o privatizacionim
fondovima i specijalizovanim privatnim menadzmentduzéima (“Sl. list RCG”, br.
8/99,18/00,49/01,1/02,06/02,19/02) od strane Memadi preduzéa “KD Mont” A.D.,
Podgorica. Na osnouwtlana 16 Zakona o privatizaciji privrede (“Sl. IRCG”, br. 23/96, 6/99 i
59/00) i¢lana 10 t&ka 1) Uredbe o privatizacionim fondovima i spedjavanim privatnim
menadzment predudena (“Sl. list RCG”, br. 8/99, 18/00) Vlada Repwkdi Crne Gore je 18.
oktobra 2001. godine izdala RjeSenje br. R-PF Q5Kbjim je data dozvola za osnivanje
privatizacionog fonda “MIG” kao i dozvola za rukaignje privatizacionim fondom “MIG” od
strane Menadzment predéae'’KD Mont” A.D., Podgorica.

Na osnovuélana 16 Zakona o privatizaciji privrede (“Sl. lIRICG”, br. 23/96, 6/99 i 59/00),
¢lana 5 stav 2 Elana 25 stav 2 i 3 Uredbe o privatizacionim fondaeii specijalizovanim
privatnim menadzment predudma (“Sl. list RCG”, br. 8/99, 18/00 i 49/01), Mstarstvo
finansija je 31. oktobra 2001. godine donijelo Rjg& br. 01-2636/1 o upisu privatizacionog
fonda “MIG” u Registar privatizacionih fondova .

Privatizacioni fond “MIG”, Podgorica je posloval@g tim nazivom do 29. marta 2005. godine,
kada je na osnovu odredbi Zakona o investicionimdfwima (“Sl. list RCG”, br. 49/04) i u
skladu sa Pravilima o izdavanju dozvole za rad tdim za upravljanje investicionim
fondovima (“Sl. list RCG” br. 68/04), Komisija zaatiije od vrijednosti izdala RjeSenje o
davanju dozvole za rad br. 03/13-1438/5-04 Prieaiano investicionom fondu “MIG” A.D.,
Podgorica (“Fond”). Promjena podataka registrovjanaCentralnom registru Privrednog suda u
Podgorici 30. marta 2005. godine pod registraciobimjem 11-0000053/001. U skladu sa
navedenim zakonskim odredbama i Menadzment préduz&éD Mont” A.D., Podgorica
mijenja naziv i postaje DruStvo za upravljanje ptizaciono - investicionim fondom “KD
Mont” A.D., Podgorica (“Drustvo za upravljanje”).

Privatizaciono - investicioni fond “MIG” A.D., Podgica mijenja naziv u Fond zajedkog
ulaganja “MIG” A.D., Podgorica i ovu promjenu refgige u Centralnom registru Privrednog
suda u Podgorici 24. novembra 2005. godine podtragionim brojem 11-0000053/002.

Ciljevi investicione politike Fonda zaje@kibg ulaganja usmjereni su na:

- Kreiranje optimalnog portfolia

- Aktivno upravljanje portfoliom

- Konstantna analiza rizika portfolia i njegovo &gaje na optimalni nivo
- Poveéanje vrijednosti imovine Fonda

- Kapitalna dobit i ostali prihodi Fonda

- Ostvarivanje profita za akcionare Fonda

- Kvalitetno pozicioniranje na trzistu kapitala

Na dan 31. decembra 2007. godine Fondom upravlj#@tido za upravljanje investicionim
fondom “KD - Mont” A.D., Podgoricdije je sjediSte u Podgorici, ulica Slobode 60/2.



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

2.

2.1.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK [H IZVJESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finangkih izvjeStaja

Fond ima obavezu da vodi svoj&uaovodstvene evidencije i sastavlja finansijskgei@taje u
skladu sa Zakonom o danovodstvu i reviziji Republike Crne Gore (“Sl. tliRCG”, br.
69/2005), odnosno na osnovu Odluke o neposredmojgrri Medunarodnih raunovodstvenih
standarda (“MRS") u Republici Crnoj Gori (“Sl. lIRCG”, br. 69/2002). Shodno tome,
Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja (“Nt$Fprimjenjuju se za finansijske
izvjeStaje koji obuhvataju period koji gioje sa 1. januarom 2003. godine.

Promjene u MRS, kao i novi MSFI izdati nakon 1.dara 2003. godine nisu objavljeni i
zvaniéno usvojeni u Republici Crnoj Gori i, saglasno tomésu primjenjeni u sastavljanju
priloZenih finansijskih izvjestaja.

Ratunovodstveni propisi Republike Crne Gore odstupajuzahtjeva MSFI i MRS, koje je
proglasio Odbor za ndenarodne réunovodstvene standarde, obzirom da u Republici jCrno
Gori ne postoji nadleZzni organ koji je od odgovatag organa Méunarodne federacije
ratunovaia (IFAC) u skladu sa Zakonom oitamovodstvu i reviziji Republike Crne Gore dobio
pravo na prevod i objavljivanje izmjena i dopunatoggih odnosno novih standarda. Shodno
navedenom, a imaju u vidu potencijalno materijalno ztaine efekte koje odstupanja
ratunovodstvenih propisa Republike Crne Gore od MSIMRS mogu imati na realnost i
objektivnost finansijskih izvjeStaja Fonda, prilokéinansijski izvjeStaji se ne mogu tretirati kao
finansijski izvjeStaji sastavljeni u saglasnostMaF| i MRS.

Finansijski izvjeStaji Fonda su prikazani u formapropisanom ¢lanom 3 Zakona o
racunovodstvu i reviziji Republike Crne Gorélanom 22 |V Direktive EU (br.78/660/EEC).

Fond je u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStgg@mjenjivao r&unovodstvene politike
obrazloZzene u napomeni 3, koje su zasnhovane &unegodstvenim i poreskim propisima
Republike Crne Gore.

Zvanitna valuta u Republici Crnoj Gori i izvjeStajna vialironda je Euro (EUR).



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prihodi po osnovu de&a u dobiti - dividende

Primljene dividende evidentiraju se u bilansu usajeu okviru finansijskih prihoda u
objavljenom iznosu, umanjene za porez po odbitk( sskb.

Prihodi / rashodi od kamata

Prihodi i rashodi po osnovu kamata i drugi troSkpwzajmljivanja knjize se u korist i na teret
obratunskog perioda na koji se odnose.

Nadoknada za upravljanje Fondom

Shodno odredbama Zlana 13. Pravila o blizoj sadrZini ugovora o upjaMu investicionim
fondom (“Sl. list RCG”, br. 68/04), naknada za wpanje fondom utwiena je ugovorom o
upravljanju zakljdenim izmelu Fonda zajedtikog ulaganja “MIG” A.D., Podgorica i Drustva
za upravljanje u visini 3% godisSnje neto vrijednasiovine Fonda.

Vrijednost imovine Fondatini zbir vrijednosti hartija od vrijednosti iz pdetja fonda,
vrijednosti nekretnina u vlasnistvu Fonda i sanih sredstava Fonda. Vrijednost imovine Fonda
obratunava se dnevno, a ufje mjeséno i godisnje.

GodiSnja neto vrijednost imovine Fonda duje se sabiranjem iznosa kéné mjesénih neto
vrijednosti za svaki mjesec u godini i dijeljenjéogy zbira brojem mjeseci u godini. Drustvo za
upravljanje vrSi obré&un neto vrijednosti imovine Fonda u skladu sa ulgtjama za
obratunavanje neto vrijednosti imovine Fonda (“Sl. R&EG”, br. 68/04).

Iz prihoda po oshovu naknada za upravljanje Fondorustvo za upravljanje je obavezno da
nadoknadi troSkove upravljanja Fondom, izuzev wedkpo osnovu naknade za rad Nadzornog
odbora, poreza i po osnovu zaduZenja, koji padajieret Fonda.

Porezi i doprinosi
Porez na dobit
Tekui porez na dobit

Porez na dobit se olitanava i pléa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnidian
28 (“Sl. list RCG”, br. 80/04). Stopa poreza na itlgd proporcionalna i iznosi 9% od poreske
osnovice.

Oporeziva dobit se utituje na osnovu dobiti Fonda iskazane u bilansu hapijg uskldivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakonaeszpma dobit pravnih lic&lanovi 8 i1 9 za
usklativanje prihoda &lanovi 10 do 20 za uskd&vanje rashoda).

Poreski propisi Republike Crne Gore ne prddji da se poreski gubici iz teleg perioda
mogu koristiti kao osnova za po¢eg poreza pléenog u prethodnim periodima. Kgim,
gubici iz tekiéeg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu sestidbrza umanjenje poreske
osnovice budéih obratunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

3.4.

3.5.

3.6.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porezi i doprinosi (nastavak)

Porez na dobit (nastavak)

Odlozeni porez na dobit

Rukovodstvo DruStva za upravljanje nije priznaloloddna poreska sredstva po osnhovu
prenijetih poreskih gubitaka usljed neizvjesnossitvarenja oporezive dobiti u narednim
fiskalnim periodima od koje se prenijeti poreskbgu mogu umanijiti.

Ulaganje u investicione nekretnine

Ulaganje u nekretnine namijenjene sticanju prihddavesticione nekretnine) predstavija
ulaganje u imovinu koja se drzi u cilju sticanjéhpda putem izdavanja u zakup ili do péasja
trziSne vrijednosti, ili i jedno i drugo, a ne zari&enje ili prodaju u okviru redovnog
poslovanja.

Investicione nekretnine se inicijalno prikazuju pabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijedn@si
vrijednost po fakturi dobavlfs i pripadajdi dio poreza na promet nepokretnosti. Svi ostal
troSkovi dova@enja sredstva u stanje funkcionalne pripravnostesticione nekretnine se u
skladu sa Odredbamédana 13. stav 1, Pravila o metodologiji za @ora neto vrijednosti
imovine investicionih fondova (“Sl.list RCG,, br. 8) se izmiruju iz sredstava Drustva za
upravljanje Fondom.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom prodajénvesticionih nekretnina, iskazuju se u bilansu
uspjeha kao dio poslovnih prihoda ili kao dio pesit rashoda.

Finansijski instrumenti

Finansijsku imovinu predstavljaju: finansijska waga namijenjena trgovanju, kratkér
finansijski plasmani - okeni depoziti i potraZivanja iz poslovnih odnosa.asffikacija
finansijske imovine zavisi od prirode i namjeneafisijskog sredstva i utdena je u vrijeme
pocetnog priznanja.

Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgmju

Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgoj predstavijaju plasmane u akcije
privrednih druStava koji se kotiraju na trZistimartija od vrijednosti u Republici Crnoj Gori,
trziStima hartija od vrijednosti u inostranstvu lagmane u obveznice stare devizne Stednje,
emitovane od strane Ministarstva finansija Rep@ikne Gore.

Navedeni plasmani iskazani su po nabavnoj vrijetindaganja, a nakon getnog priznavanja
vrednuju se po njihovoj fer vrijednosti, bez odhitka troSkove transakcija koji mogu nastati
prilikom prodaje ili drugog otienja. Dobit ili gubitak proistekao iz promjene faijednosti
plasmana u hartije od vrijednosti namijenjene teggu priznaju se u bilansu uspjeha. Fer
vrijednost hartija od vrijednosti koje se kotiraja aktivnim trziStima zasniva se na véne
cijenama ponude.
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FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

3.6.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgoyu (nastavak)

Kupovina i prodaja hartija od vrijednosti namijemje trgovanju priznaju se na dan transakcije
odnosno na dan kada se Fond obavezae dapiti ili prodati hartije od vrijednosti.

Finansijska ulaganja namijenjena trgovanju se iz&aaju onda kada pravo na priliv po osnovu
finansijskog ulaganja prestane, odnosno, kada FBudtinski prenese sve rizike i koristi od
vlasnistva.

Iznos viSe / (manje) ostvarene prodajne vrijednpstiosnovu prodaje hartija od vrijednosti u
odnosu ha vrijednost koja je iskazana u poslovniigkma Fonda, iskazuje se kao dobitak /
(gubitak) u bilansu uspjeha i prikazuje kao diolpasih prihoda ili poslovnih rashoda.

Otpis ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjelngovanju vrSi se u cjelosti za akcije
privrednih druStava koja su trajno prestala saquasijem ili za koja je okaman postupak
stefaja. Djelimitan otpis dugorénih finansijskih plasmana vrSi se za akcije priviieddrustava
kod kojih je doslo do smanjenja akcijskog kapitataosnovu pokéia gubitaka iz poslovanja u
skladu sa Odlukom Skupstine akcionara navedenitngahnih drusStava.

Potrazivanja iz poslovnih odnosa

Potrazivanja od DruStva za upravljanje i ostalagiitvanja iz poslovnih odnosa iskazana su po
njihovoj nominalnoj vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Finansijska imovina se evaluira sa ciliem idenéfife indikatora umanjenja vrijednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvjeStaja. Fingksi imovina je pretrpjela umanjenje
vrijednosti tamo gdje je dokazano da, kao rezid@mog ili viSe dogdaja koji su se desili nakon
pocetnog priznanja finansijske imovine, procijenjenidbi novéani tokovi investicije su

izmijenjeni.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu sanagl& ugovorna prava na ri@ne tokove od
finansijske imovine isteknu; ili ako prenese fingsial imovinu, pa samim tim i sve rizike i
nagrade od vlasniStva sredstva na drugi subjekb. Rdnd ne prenese niti zadrzi sustinski sve
rizike i povrate od vlasnisStva i zadrzi kontroludnfinansijskom imovinom, Fond nastavlja da
priznaje finansijsku imovinu.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina
U izvjeStaju gotovinskih tokova pod gotovinom i geihskim ekvivalentima podrazumijevaju se
nowana sredstva nadanima kod poslovnih banaka i ntana sredstva otena kod poslovnih

banaka na period do tri mjeseca, koja se mogu korneertovati u poznate iznose gotovine uz
bezn&ajan rizik od promjene vrijednosti.
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FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

3.

3.6.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Dugora’ne obaveze

Obaveze po dugotaim kreditima prvobitno se prikazuju u iznosimanpienih sredstava
(nominalnoj vrijednosti), a nakon toga se iskazpfu amortizovanoj vrijednosti uz primjenu
ugovorene kamatne stope koja aproksimira efektikaojatnoj stopi.

Obaveze prema Drustvu za upravljanje i ostale sbnate obaveze

Obaveze prema DruStvu za upravljanje i ostale tuima@ie obaveze prvobitno se prikazuju u
iznosima primljenih sredstava, a nakon toga sezigkapo amortizovanoj vrijednosti uz
primjenu ugovorene kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijske obaveze

Fond prestaje priznavati finansijsku obavezu kadamo kada, su obaveze Fonda otpusStene,
otkazane ili istiu.

Naknade Nadzornog odbora

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Repecibfrnoj Gori, Fond je u obavezi da fda
poreze na naknad&anovima Nadzornog odbora i doprinose drzavnom tdopénzijskog i
invalidskog osiguranja. Ove obaveze uiljju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u
iznosima obr&unatim po stopama propisanim relevantnim zakongkiopisima. Doprinosi na
teret poslodavca evidentiraju se na teret rashedada na koji se odnose.

Nadzorni odbor Fonda je duzan da dtje tatnost obrduna i odobrava godiSnju neto vrijednost
imovine Fonda i godiSnju neto vrijednost akcija &an

Praviéna (fer) vrijednost

Poslovna politika Fonda je da objelodani informaaj pravénoj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvarie trziSne informacije i kada se pré&va vrijednost zn&jno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljnoziinog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja stale finansijske aktive i pasive, posto
zvanine trzisne informacije nisu u svakom trenutku r&sfive. Stoga, pragnu vrijednost nije
mogue pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZisStak®wdstvo DruStva za upravljanje vrSi
procjenu rizika i u slkajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj sevina vodi u
poslovnim knjigama ne& biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti. PéSlenju rukovodstva
DrusStva za upravljanje, iznosi u ovim finansijskievjeStajima odrazavaju vrijednost koja je u
datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnga potrebe izvjeStavanja.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

4.

FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA

“MIG” A.D., PODGORICA

TROSKOVI NAKNADA CLANOVA NADZORNOG ODBORA

TroSkovi naknada
TroSkovi poreza
TroSkovi doprinosa

FINANSIJSKI PRIHODI, NETO

Finansijski prihodi od kamata
Finansijski rashodi kamata

Pozitivne kursne razlike
Negativne kursne razlike

ULAGANJA U INVESTICIONE NEKRETNINE

Stanje, 1. januara 2007. godine
Poveanje u toku godine:
- Ulcinj, KO Briska Gora
- Podgorica, KO Donja Gorica
- Cetinje, KO Mihailovéi

Stanje, 31. decembra 2007. godine

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2007. 2006.
8,926 10,750
1,454 2,528
881 909
11,261 14,187

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2007. 2006.
111,290 26,712

(65,877) -
45,413 26,712
- 13,071

97) -
(97) 13,071
45,316 39,783

(Iznosi u EUR)
ZemljiSte

1,929,862
722,568
243,698

2,896,128
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FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

7. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI NAMIJENJENE TRGOVANJU
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decemba

2007. 2006.
Ulaganja u akcije u:
- Crnoj Gori 35,154,603 21,581,977
- Srbiji 685,152 407,241
- Sloveniji 46,368 968,712
- Republici Srpskoj 1,627,866 192,373
- Federaciji Bosne i Hercegovine 394,142 9,699
- Njemakoj 137,395 125,848
- Holandiji 67,109 82,181
- Francuskoj 42,113 40,988
- Finskoj 69,587 40,557
38,224,335 23,449,576
Ulaganja u obveznice stare devizne Stednje, emited
strane Ministarstva finansija RCG 103,804 84,694
Minus: tekuta dospjéa (19,931) (33,494)
83,873 51,200
38,308,208 23,500,776
Kretanje u toku 2007. godine prikazano je u skede pregledu:
(Iznosi u EUR)
2007. 2006.
Stanje, 1. januara 2007. godine 23,500,776 14,207,049
Poveéanja u toku godine
Ulaganja u akcije 10,458,352 1,853,972
Ulaganja u obveznice stare devizne Stednje, emimoa
strane Ministarstva finansija RCG 32,673 87,795
Povetanje po osnovu primljenih akcija iz raspodjele diobi 14,693 9,737
Vrijednosno prilagdavanje hartija od vrijednosti
namijenjenih prodaji - s\denje na trziSnu fer vrijednost 9,674,668 9,663,025
20,180,386 11,614,529
Smanjenja u toku godine
Prodaja akcija (5,306,591) (2,263,485)
Obveznice stare devizne Stednje, emitovane odestran
Ministarstva finansija RCG dospjele u u toku godine (46,432) (23,785)
Tekuta dospijéa obveznica stare devizne Stednje (19,931) (33,494)
Ostalo - (38)
(5,372,954) (2,320,802)
38,308,208 23,500,776
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FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

7. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI NAMIJENJENE TRGOVANJU (nas tavak)
Portfelj Fonda sa stanjem na dan 31. decembra 2@WD6. godine prikazan je u pregledu koji
slijedi:
(Iznosi u EUR)
UdeXe

Broj akcija  Fonda (%) u
uvlasnistvu  ukupnom  31. decembre 31. decembr:

Naziv privrednog druStva Fonda broju akcija 2007, 2006

Ulaganja u akcije u Crnoj Gori

Elektroprivreda Crne Gore A.D., NikSi 2,329,071 2.0450 15,164,814 10,422,306
Luka Bar A.D., Bar 672,514 1.1847 1,708,051 1,198,204
Jugopetrol A.D., Kotor 303,606 6.5235 7,199,045 3,299,099
HTP Budvanska rivijera, Budva 785 0.0225 22,527 13,469
Zeljeznice Crne Gore A.D., Podgorica 514,142  2.2197 2,257,340 1,552,951
HTP Ulcinjska Rivijera, Ulcinj 15,677 0.9831 656,330 512,708
HK Zeljezara Nik& A.D., Niksi¢ - - - 130,612
TPC Raznato¥i Podgorica 37,142 18.7232 1,114,260 1,841,200
UTIP Crna Gora, Podgorica 2,400 0.0161 4,032 1,449
Hotel Mojkovac, Mojkovac - - - 98,341
HTP Primorje, Tivat 101,311 4.5876 3,037,304 917,762
OpStegrdevinsko Gorica A.D., Podgorica 682,615 2.2270 95,566 -
Ciglana Rudes A.D., Berane - - - 9,864
Plantaze A.D., Podgorica 237,978  0.1620 330,647 767,188
Mljekara A.D., Podgorica 240 0.0503 600 360
Famod A.D., Rozaje 8,400 5.6127 - -
Obod Stamparija A.D., Cetinje 209,573 36.5158 628,740 341,744
Standard A.D., Nik$i 14,394 4.3151 71,974 4,835
Institut Crne Metalurgije A.D., Nik8i 28,323 4.4275 93,469 -
Promont A.D., Nik& 11,877 4.0505 17,814 -
Radvent A.D., Niksi 12,451 4.2110 25,055 11,668
Velika Plaza A.D., Ulcinj 757 1.2883 64,360 2,388
Jadransko brodogradiliste A.D., Bijela 15,984  0.9943 306,893 89,281
Kombinat aluminijuma A.D., Podgorica 4,391 0.0414 63,832 -
Institut Simo MiloSew A.D., Igalo 730 0.1909 140,709 128,700
Podgortka banka A.D., Podgorica 260 0.4542 416,000 169,000
Barska plovidba A.D., Bar 3,226 0.1403 15,646 3,689
FZU Eurofond A.D., Podgorica 609,692 0.2240 305,578 20,441
FZU Trend A.D., Podgorica 410,902 0.2152 146,199 9,180
Mimoza A.D., Tivat 600 0.0175 12,114 5,643
Crnogorski telekom A.D., Podgorica 55,387  0.1171 354,421 29,895
Atlas Mont Banka A.D.,Podgorica 170 1.7000 191,040 -
Centro Jadran A.D., Bar 16,398 6.4534 311,565 -
Crnagoraput A.D., Podgorica 10,000 0.2045 81,343 -
FZU HLT A.D., Podgorica 250,000 0.0552 53,175 -
Industriaimport-Industriaimpex A.D., Pod 4,878 3.5122 150,730 -
Magnat osiguranje A.D., Podgorica 113 1.3614 22,657 -
Trebjesa A.D., Nik&i 606 0.0850 46,669 -
Solana Bajo SekwdiA.D., Ulcin; 1,673 0.0464 44,104 -

35,154,603 21,581,977

(nastavlja se)
15



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

7. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI NAMIJENJENE TRGOVANJU (nas tavak)
(Iznosi u EUR)
Uce&e
Broj akcija  Fonda (%) u
u vlasnistvu ukupnom 31. decembre 31. decembre
Naziv privrednog druStva Fonda broju akcija 2007, 2006
(nastavak)
Ulaganja u akcije u Srbiji
Alfa Plam A.D., Vranje 91 0.0700 23,356 39,741
Imlek A.D., Beograd 844 6.7800 28,029 13,892
Catanska banka A.DGasak 139 0.1000 160,092 114,366
Galenika Fitofarmacija A.D., Beograd 55 0.0100 7,436 3,734
Radijator A.D., Zrenjanin 473 0.1300 10,065 13,258
Agrobanka A.D., Beograd 151 0.0200 41,012 50,950
Graditelj A.D., Kikinda 84 1.3400 60,825 33,278
Progres A.D., Beograd 4,516 0.0800 20,728 23,664
Messer Tehnogas A.D., Beograd 500 0.0500 140,840 67,090
Energoprojekt holding A.D., Beograd 2,035 0.0200 73,952 33,516
Vojput A.D., Subotica 100 0.1000 24,446 13,752
Agrocoop A.D. Novi Sad 160 0.1100 5,810 -
Banat seme A.D. Zrenjanin 100 0.2800 7,078 -
Ikarbus A.D. Zemun 324 0.0800 22,917 -
Putevi A.D. Uzice 283 0.0300 22,484 -
PZP Pozarevac A.D. PoZarevac 59 0.0400 8,284 -
Zitosrem A.D. Irdija 245 0.3500 27,798 -
685,152 407,241
Ulaganja u akcije u Sloveniji
GEA College d.d., Ljubljana - - - 396,000
Juteks d.d., Zalec 368 0.0600 46,368 67,652
Krka d.d., Ljubljana - - - 280,941
Mercator d.d., Ljubljana - - - 93,233
Petrol d.d., Ljubljana - - - 130,886
46,368 968,712
Ulaganja u akcije u Republici Srpskoj
Hidroelektrana na TrebiSnjici A.D.,
Trebinje - - - 29,540
Hidroelektrane na Vrbasu A.D., Mrkodgji
Grad - - - 32,379
Euroinvestment fond A.D., Banja Luka - - - 14,092
Kristal Invest fond A.D., Banja Luka - - - 18,916
Hidroelektrane na Drini A.D., ViSegrad - - - 17,391
PIF Invest Nova fond A.D., Bijeljina - - - 5,702
Polara Invest fond A.D., Banja Luka - - - 389
Elektrokrajina A.D., Banja Luka - - - 38,210
Elektro-bijeljina A.D., Bijeljina - - - 35,754
Drustvo za upravljanje PIF-om ,VIBA.D.,
Banjaluka 442,355 22.2518 1,627,866 -
1,627,866 192,373

(nastavlja se)
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FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

7. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI NAMIJENJENE TRGOVANJU (na stavak)
(Iznosi u EUR)
UceXe
Broj akcijau Fonda (%) u
vlasnistvu ukupnom  31. decembré 31. decembr:
Naziv privrednog drustva Fonda broju akcija 2007. 2006.
(nastavak)

Ulaganja u akcije u Federaciji Bosne i
Hercegovine

RMU Banovti d.d., Banowi 186 0.0300 13,864 9,699
IF BIG-Investiciona grupa d.d. Sarajevo 43,912 0.0700 380,278 -
394,142 9,699

Ulaganja u akcije u Njemakoj

Allianz SE, Minhen 270 0.0001 39,420 41,826
BASF AG, Ludvigshafen 575 0.0001 58,075 42,602
BMW AG, Minhen 950 0.0001 39,900 41,420

137,395 125,848

Ulaganja u akcije u Holandiji

Aegon, Hag 2,830 0.0002 34,243 40,865
ING Groep, Amsterdam 1,230 0.0001 32,866 41,316
67,109 82,181

Ulaganja u akcije u Francuskoj
Total, Kurbevu 750 0.0000 42,113 40,988
42,113 40,988

Ulaganja u akcije u Finskoj
Nokia, Helsinki 2,620 0.0001 69,587 40,557
69,587 40,557

38,224,335 23,449,576
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE

31. decembra 2007. godine

FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA

“MIG” A.D., PODGORICA

7. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI NAMIJENJENE TRGOVANJU (nas tavak)
(Iznosi u EUR)
UceXe
Broj akcija Fonda (%) u
u vlasnistvu  ukupnom 31. decembre¢ 31 decembre
Naziv privrednog drustva Fonda broju akcija 2007, 2006.
Ulaganja u obveznice stare devizne
Stednje, emitovane od strane
Ministarstva finansija RCG
Obveznice 07 - - - 33,494
Obveznice 08 21,782 0.2658 19,931 6,049
Obveznice 09 21,692 0.2594 17,386 -
Obveznice 10 20,697 0.2378 13,453 -
Obveznice 11 13,453 0.1470 6,997 -
Obveznice 12 21,613 0.2216 10,807 2,209
Obveznice 13 34,597 0.3300 12,109 14,777
Obveznice 14 35,631 0.3141 17,815 17,301
Obveznice 15 16,567 0.1334 4,473 8,781
Obveznice 16 1,808 0.0136 416 992
Obveznice 17 1,988 0.0141 417 1,091
103,804 84,694
8. POTRAZIVANJA 1Z POSLOVNIH ODNOSA

Potrazivanja po osnovu datih avansa za kupovinu

hartija od vrijednosti

PotraZivanja od DruStva za upravljanje po osnovu

refundacija troSkova poslovanja Fonda

Ostala potrazivanja

9. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Ziro ratuni u EUR
Devizni ziro r&uni

Gotovinski ekvivalenti - Oréeni depoziti

(Iznosi u EUR)
31. decembar  31. decembar

2007. 2006.
44,469 65,467
62,843 18,209
8,566 -
115,878 83,676

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2007. 2006.
44,323 1,460,303
89,126 195,589
177,114 300,000

310,563 1,955,892

Gotovinski ekvivalenti sa stanjem na dan 31. decan0D07. godine predstavljaju ¢emi
depozit kod Prve banke Crne Gore A.D., Podgori@anasu EUR 177,114 sa rokom dos<gje
390 dana i kamatnom stopom 7% na godiSnjem nivepoRit je uvéan za iznos obtanate

kamate do zakligno sa 31. decembrom 2007. godine. Drustvo moZedpewvedstva prije isteka
roka or@avanja i u tom skaju pripada mu kamata do dana pdelga sredstava.
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FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“MIG” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

10.

11.

AKCIJSKI KAPITAL
(Iznosi u EUR)
31. decembra 2007.
Nominalna vrijednost

Broj U knjigama
akcija % CDA Fonda Razlika
KD Holding d.d., Ljubljana 18,659,402 17.01944,214,733 14,868,040 (653,307)
PCI Svetovanje InZeniring in
trgovina, Ljubljana 5,639,255 5.05% 4,219,805 4,413,746 (193,941)
Alta Media d.o.0., Ljubljana 5,489,255 5.00%4,181,714 4,373,906 (192,192)
European Funds INC 5,484,255 5.009,177,905 4,369,921 (192,016)
Drustvo za upravljanje investicion
fondom KD Mont, Podgorica 5,223,100 4.76%3,978,958 4,161,830 (182,872)
Adriatic Invest LLC 2,980,000 2.72% 2,270,164 2,374,500 (104,336)
Monte Adria Broker-Diler A.D.,
Podgoirca 1,580,500 1.44% 1,204,025 1,259,362  (55,337)
Montenegro Leasing and Finance
A.D.,Podgorica 1,417,207 1.30% 1,079,628 1,129,248 (49,620)
Ostala pravna lica 9,245,948  8.43%7,043,563 7,367,284 (323,721)
Fizicka lica 54,066,178 49.29941,187,614 43,080,592 (1,892,978)

109,685,100100.00% 83,558,109 87,398,429 (3,840,320)

Iznos akcijskog kapitala iskazan u poslovnim kmiga Fonda nije usaglaSen sa iznosom
akcijskog kapitala u izvjeStaju Centralne DeponigaAgencije (CDA) i na dan 31. decembra
2007. godine @ je u odnosu na izvjeStaj CDA za EUR 3,840,320.

Nominalna vrijednost jedne akcije Fonda sa stanjandan 31. decembra 2007. godine iznosi
EUR 0.7618. Sve akcije Fonda sudtg akcije sa pravom glasa. Ukupan broj akcionarad&o
sa stanjem na dan 31. decembra 2007. godine i@&59.

Akcije Fonda se kotiraju na Montenegro berzi i NE¥ntenegro berzi akcija u Republici Crnoj
Gori. TrziSna vrijednost jedne akcije sa stanjendaa 31. decembra 2007. godine iznosi EUR
0.2666.

DUGOROCNI KREDITI

Dugoraine obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 200Znasui EUR 1,147,609
predstavljaju dugokmi kredit odobren od strane Prve banke Crne Goi®.,APodgorica u
inicijalnom iznosu EUR 1,549,273 za kupovinudgainskog zemljiSta u Ulcinju — KO Briska
Gora. Tekide dospijée obaveza po navedenom osnovu iznosi EUR 344,283.

Kredit je odobren na period od 60 mjeseci, uz “grperiod” u trajanju od 6 mjeseci u kom se
interkalarna kamata obifanava i pléa mjeséno. Kredit se vréa u 54 jednaka mjesea
anuiteta ptdev od 25. novembra 2007. do zakljo sa 25. aprilom 2012. godine. Kamatna stopa
na godiSnjem nivou na dan prenosa sredstva iznb%b 6 promjenljiva je u skladu poslovnom
politikom Banke. Instrumente obezbi@ja urednog vianja kredita predstavljaju zaloga na
pokretnoj imovini Fonda, 1 sopstvena mjenica sanitijgm ovla¥enjem i 12 ovlagenja za
ispostavljanje naloga za naplatu.

Zaloga na pokretnoj imovini Fonda stavljana jefébruara 2008. godine (napomena 15).
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11.  DUGOROCNI KREDITI (nastavak)

Dospijete obaveza po dugatosom kreditu prikazano je u narednoj tabeli:
(Iznosi u EUR)
31. decembar

2007.

-do jedne godine 344,283
-od jedne do dvije godine 344,283
-od dvije do tri godine 344,283
-od tri docetiri 344,283
-od ¢etiri do pet godina 114,760
1,491,892

Dospijee obaveza po dugaimom kreditu sa pripadajim dijelom kamata prikazano je u
narednoj tabeli:
(Iznosi u EUR)
31. decemba

2007.

-do jedne godine 428,167
-od jedne do dvije godine 406,410
-od dvije do tri godine 384,673
-od tri docetiri 362,935
-0d ¢etiri do pet godina 116,033
1,698,218

12. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

Obaveze prema DruStvu za upravljanje sa stanjestana3l. decembra 2007. godine u iznosu
EUR 760,278 (31. decembra 2006. godine iznosi EOR Z33) predstavljaju obavezu Fonda
prema Drustvu za upravljanje po osnovu hadoknadgeavljanje Fondom.

13. OBRACUNATE OBAVEZE
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2007. 2006.
Obraiunate obaveze za porez na promet nepokretnosti 0838,4 -
Obraunate obaveze prema Nadzornom odboru Fonda 1,114 908
Obraunate obaveze po osnovu kamata 20 -
49,542 908
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14.

15.

15.

NEMONETARNE TRANSAKCIJE

IzvjeStaj o gotovinskim tokovima za godinu koja asavrSava 31. decembra 2007. godine
korigovan je za povanja prikazana na ulaganjima u investicionim nelined koja su
finansirana odobrenim dugamim kreditima Nemonetarne transakcije prikazane sljed€oj
tabeli:
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

Ulaganja u investicione nekretnine (1,549,273)
Dugorani krediti 1,549,273
PORESKI RIZICI

Republika Crna Gora trenutno ima viSe zakona lagjufiSu razne poreze uvedene od strane
nadleznih organa. Porezi koji se ¢dau ukljwuju porez na dodatu vrijednost, porez na dobit i
poreze na zarade (socijalne poreze), zajedno ggintrporezima koji ne zavise od rezultata
poslovanja. Pored toga, zakoni kojima se regulidyporezi nisu bili primjenjivani duze vrijeme
za razliku od razvijenijih trziSnih privreda; dok gropisi kojim se vrSi implementacija ovih
zakona ¢esto nejasni ili ne postojeCesto postoje razlike u mislienju the drZzavnim
ministarstvima i organizacijama vezano za pravrterpretaciju zakonskih odredbi Sto mozZe
dovesti do neizvjesnosti i sukoba interesa. Porgsfijave, zajedno sa drugim oblastima
zakonskog regulisanja (na primjer, pitanja carindevizne kontrole) su predmet pregleda i
kontrola od viSe ovl&&nih organa kojima je zakonom omaégno propisivanje jako strogih
kazni i zateznih kamata.

Tumaienje poreskih zakona od strane poreskih vlasti nosa na transakcije i aktivnosti
Drustva mogu se razlikovati od tuteenja rukovodstva. Kao rezultat iznijetog, transgkoiogu
biti osporene od strane poreskih vlasti i DruStvazenbiti odréen dodatni iznos poreza, kazni i
kamata. U skladu sa Zakonom o Poreskoj adminigiti@epublike Crne Gore (“Sl. list RCG”,
br. 80/2004), period zastarjelosti poreske obayeZegodina, Sto zrada poreske vlasti imaju
prava da odrede planje neizmirenih poreskih obaveza u roku od 5 godit trenutka kada je
obaveza nastala. Ovinjenice utéu da poreski rizik u Republici Crnoj Gori bude zajiji od
poreskog rizika u zemljama sa razvijenijim poreskistemima.

DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANSA

Fond je kao sredstvo obezéhmja za uredno izmirenje obaveza po osnovu dégomkredita
odobrenog od strane Prve banke Crne Gore A.D., ®taxdg(napomena 11) zakdjlo ugovor o
zalozi 15. februara 2008. godine na 150,000 akkigopetrola A.D., Kotor ukupne vrijednosti
EUR 3,556,770; 200,000 akcija Elektroprivrede ARikSi¢ ukupne vrijednosti EUR 1,320,220

i 300,000 akcija Luke Bar A.D., Bar ukupne vrijedticEUR 761,940 sa stanjem na dan 31.
decembra 2007. godine.
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16.

DEVIZNI KURSEVI

Zvaniéni kursevi valuta koji su koré&ni za preré&un deviznih pozicija bilansa stanja u EUR na
dan 31. decembra 2007. godine bili su sk&de

(Iznosi u EUR)
31. decembra

2007.
CM 0.51129
RSD 0.01262
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