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1IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Fonda zajednikog ulaganja “Trend” A.D., Podgorica

Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjega (strana 3 do 21) Fonda zajetoig ulaganja
“Trend”, Podgorica (u daljem tekstu “Fond”) koji witvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2007.
godine i odgovarajti bilans uspjeha, izvjeStaj o promjenama na kapitalzvjeStaj o tokovima
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan,i kaegled zn&ajnih ra&éunovodstvenih politika i
napomene uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjeStaje

Rukovodstvo DruStva za upravljanje investicionimdom “Trend” A.D., Podgorica (u daljem tekstu
“Drustvo za upravljanje”) je odgovorno za sastayai objektivhu prezentaciju ovih finansijskih
izvjeStaja u skladu sadanovodstvenim propisima Republike Crne Gore. Owgowdrnost obuhvata:
osmisljavanje, primjenu i odrzavanje internih kotdrkoje su relevantne za sastavljanje i objektivhu
prezentaciju finansijskih izvjeStaja koji ne sadmiegreSne informacije od materijalnog Zaj@a
nastale uslijed kriminalne radnje ili greSke, odabiprimjenu odgovarajtih ratunovodstvenih
politika, kao i korigenje najboljih mogéih ratunovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo misljenje o pritoiefinansijskim izvjeStajima na osnovu obavljene
revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Mearodnim standardima revizije i Zakonom o
ratunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore. Ovi dandi nalaZzu usaglaSenost saclétn
principima i da reviziju planiramo i obavimo nacira koji omogiava da se, u razumnoj mijeri,
uvjerimo da finansijski izvjestaji ne sadrze pogeinformacije od materijalnog ztega.

Revizija ukljtuje sprovdenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih @ale o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjg#ina. Odabrani postupci su zasnovani na
prosuivanju revizora, ukljdujuéi procjenu rizika materijalno zgajnih greSaka sadrzanih u
finansijskim izvjeStajima, nastalih uslijed krimina radnje ili greSke. Prilikom procjene ovih riajk
revizor razmatra interne kontrole koje su relevantza sastavljanje i objektivhu prezentaciju
finansijskih izvjeStaja u cilju osmiSljavanja najjito mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju
izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema intekontrola drustva. Revizija tae ukljutuje ocjenu
primjenjenih ré&unovodstvenih politika i vrednovanje zanijih procjena koje je izvrsilo
rukovodstvo, kao i ocjenu opSte prezentacije fiijgkif izvjeStaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribaddivoljni i odgovarajti i da obezbjéuju solidnu
0shovu za izrazavanje naSeg misljenja.

Misljenje

Po naSem miSljenju, finansijski izvjesStaji istinifo objektivnho, po svim materijalno zéanim
pitanjima, prikazuju finansijski polozaj Fonda z#j&kog ulaganja “Trend” A.D., Podgorica na dan
31. decembra 2007. godine, kao i rezultate njeggvagiovanja, promjene na kapitalu i tokove
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj darklads sa réunovodstvenim propisima Republike
Crne Gore.

(Nastavlja se)



IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)
Akcionarima Fonda zajednikog ulaganja “Trend” A.D., Podgorica (nastavak)
Skretanje paznje
Ne izraZavajti rezerve u odnosu na dato misljenje gkrao paznju na:

fil napomene 8, 16 i 18 uz finansijske izvjeStajekojima je objelodanjeno da ulaganja u
investicione nekretnine iskazane u bilansu staajdan 31. decembra 2007. godine u iznosu
EUR 19,960,841 predstavljaju instrument obedbiga urednog vianja dugordnih i
kratkorainih finansijskih obaveza koje sa stanjem na daonsenEUR 3,696,933 odnosno
EUR 80,000.

fii/ napomenu 15 uz finansijske izvjeStaje, u kg@jpbjelodanjena materijalno Zt@na razlika
izmedu iskazane nominalne vrijednosti akcijskog kapitélanda sa stanjem na dan 31.
decembra 2007. godine u iznosu EUR 205,022,840nimedne vrijednosti akcijskog kapitala
u evidencijama Centralne depozitarne agencije wsznEUR 165,889,644, odnosno
vrijednost akcijskog kapitala u poslovnim knjigarRanda véa je za EUR 39,133,196 u
odnosu na vrijednost akcijskog kapitala koja jeisna u izvjeStaju CDA.

Deloitte d.o.o0., Podgorica

Danijela Dimovski, Ovla&ni revizor
Podgorica, Republika Crna Gora (Licenca broj 030 izdata 7. avgusta 2006. godine)
18. april 2008. godine



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA

BILANS USPJEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2007. godin

(Iznosi u EUR)

“TREND” A.D., PODGORICA

Mati éni broj: 02360675
Sifra djelatnosti: 65232

Tekuéa Prethodna
Pozicija Napomene 2007. godina  2006. godina
POSLOVNI PRIHODI 14,833,568 6,941,987
Dobici od prodaje hartija od vrijednosti
namijenjenih trgovanju 4,124,720 2,141,497
Prihodi od @e&a u dobiti - dividende 55,069 21,648
Poveanje vrijednosti investicionih nekretnina
oshovu procjene vrijednosti 8 10,424,817 4,769,630
Ostali prihodi iz poslovanja 4 228,962 9,212
Vrednosno prilagdavanje hartija od vrijednosti
namijenjenih trgovanju svaienje na trzisnu f
vrijednost 10 49,925,737 15,770,207
POSLOVNI RASHODI (4,696,115) (1,312,985)
Troskovi naknadélanova Nadzornog odbora 5 (15,917) (16,481)
Naknada za upravljanje Fondom (3,307,632) (1,253,117)
Gubici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
namijenjenih trgovanju (41,433) (43,387)
Otpis hartija od vrijednosti namijenjenih trgovanju 6 (1,290,910) -
Ostali poslovni rashodi (40,223) -
DOBIT IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 60,063,190 21,399,209
Finansijski (rashodi)/prihodi, neto (128,167) 41,006
NETO DOBIT 59,935,023 21,440,215
Zarada po akciji 7 0.3138 0.1122

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.

Ovi finansijski izvjeStaji su usvojeni od strane&komodstva DruStva za upravljanje investicionim

fondom “Trend” A.D., Podgorica 20. marta 2008. gudi

Potpisano u ime DruStva za upravljanje investiciofondom “Trend” A.D., Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvjeStaja

Rukovodilac Drustva za

upravljanje

(SneZana Luket)

(Mihailo MadZarow)



BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2007. godine
(Iznosi u EUR)

FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“TREND” A.D., PODGORICA

Mati éni broj: 02360675
Sifra djelatnosti: 65232

Tekuéa Prethodna
Pozicija Napomene 2007. godina  2006. godina
AKTIVA
Stalna imovina 21,086,541 6,253,470
Ulaganja u investicione nekretnine 8 19,996,541 6,253,470
Ostali dugoroni plasmani 9 1,090,000 -
Obrtna imovina 95,242,731 47,555,796
Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju 10 94,674,298 46,078,568
Potrazivanja iz poslovnih odnosa 11 302,849 3,725
Kratkora:ni finansijski plasmani 12 - 1,469,000
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 13 134,334 4,503
Unaprijed pl&eni troSkovi 14 131,250 -
Ukupna aktiva 116,329,272 53,809,266
PASIVA
Kapital 111,634,211 51,699,188
Akcijski kapital 15 205,022,840 205,022,840
Nepokriveni gubitak (93,388,629) (153,323,652)
Dugoroéne obaveze 3,696,933 -
Dugora:ine finansijske obaveze 16 3,696,933 -
Kratkoro ¢ne obaveze 998,128 2,110,078
Kratkora:ne obaveze iz poslovanja 17 915,628 2,110,078
Kratkoraine finansijske obaveze 18 80,000 -
Obaveze za poreze 2,500 -
Ukupna pasiva 116,329,272 53,809,266

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“TREND” A.D., PODGORICA
Mati ¢éni broj: 02360675

§ Sifra djelatnosti: 65232
1IZVIJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2007. godin
(Iznosi u EUR)

Akcijski Nepokriveni

Sadrzaj / opis kapital gubitak Ukupno
Stanje, 1. januara 2006. godine 205,022,840 (174,763,867) 30,258,973
Dobit tekite godine - 21,440,215 21,440,215
Stanje, 31. decembar 2006. godine 205,022,840 (153,323,652) 51,699,188
Stanje, 1. januara 2007. godine 205,022,840 (153,323,652) 51,699,188
Dobit tekite godine - 59,935,023 59,935,023
Stanje, 31. decembar 2007. godine 205,022,840  (93,388,629) 111,634,211

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA

IZVIJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2007. godin
(Iznosi u EUR)

Pozicija

“TREND” A.D., PODGORICA

Mati éni broj: 02360675
Sifra djelatnosti: 65232

Tekuéa

Prethodna

2007. godina 2006. godina

Poslovne aktivnosti
Prilivi po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
Prilivi po osnovu naplate iz stegjne mase
Odlivi po osnovu kupovine hartija od vrijednosti
Platanja Drustvu za upravljanje po osnovu naknada
Odlivi / prilivi po osnovu troSkova poslovanja Fajdeto
Placanje naknade za Nadzorni odbor
Odlivi po osnovu pléene kamate

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Aktivnosti investiranja

Prilivi od kamata

Primljene dividende

Prilivi od povr&aja kratkoréno ora@enih depozita

Odlivi po osnovu dokapitalizacije HTP Korali A.0Bar

Odlivi po osnovu Ugovora o poslovnoj tetikoj saradnji sa
kompanijom Damir Projekt d.o.0., Zaprési

Odlivi po osnovu ulaganja u investicione nekretnine

Odlivi po osnovu ulaganja u kratkaree depozite

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Aktivnosti finansiranja
Prilivi od dugor@nog uzajmljivanja
Prilivi od kratkor@nog uzajmljivanja
Odlivi po osnovu povrgja kratkoréno pozajmljenih sredstava
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti finanainja

Neto poveanje / (smanjenje) gotovine i gotovinskih
ekvivalenata
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na p&etku godine

Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju godine

Napomene na narednim stranama

6,125,397 4,090,419
228,957 -
(2,212,718)  (911,202)
(2,643,500)  (1,969,142)

(9,630) 12,428
(15,917) (16,481)
(807) -
1,471,782 1,206,022
58,047 41,006
27,070 6,582
1,469,000 166,500
(1,860,517) -
(1,090,000) -
(3,314,588) (60,750)
- (1,469,000)
(4,710,988)  (1,315,662)
3,289,037 -
120,000 -
(40,000) -
3,369,037 -
129,831 (109,640)
4,503 114,143
134,334 4,503

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“TREND” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

1. OSNIVANJE | DJELATNOST

Privatizacioni fond “Trend”, Podgorica je osnovanskiadu sa Uredbom o privatizacionim
fondovima i specijalizovanim privatnim menadzmentduzéima (“Sl. list RCG”, br.
8/99,18/00,49/01,1/02,06/02,19/02) od strane Memadi preduz&a “Trend” A.D., Podgorica.
Na osnovwlana 16 Zakona o privatizaciji privrede (“Sl. IRCG”, br. 23/96, 6/99 i 59/00) i
¢lana 10 t&ka 1) Uredbe o privatizacionim fondovima i spedjavanim privatnim
menadzment predudena (“Sl. list RCG”, br. 8/99, 18/00) Vlada RepwkdiCrne Gore je 31.
decembra 2001. godine izdala RjeSenje br. R-PF4036jim je data dozvola za osnivanje
privatizacionog fonda “Trend” kao i dozvola za rukdenje privatizacionim fondom “Trend”
od strane Menadzment predéaéTrend” A.D., Podgorica.

Na osnovuélana 16 Zakona o privatizaciji privrede (“Sl. lIRICG”, br. 23/96, 6/99 i 59/00),
¢lana 5 stav 2 Elana 25 stav 2 i 3 Uredbe o privatizacionim fondaeii specijalizovanim
privatnim menadZzment predudma (“Sl. list RCG”, br. 8/99, 18/00 i 49/01), Mstarstvo
finansija je 31. oktobra 2001. godine donijelo Rjgé br. 01-2654/1 o upisu Privatizacionog
fonda “Trend” u Registar privatizacionih fondova.

Privatizacioni fond “Trend”, Podgorica je poslovaad tim nazivom do 29. marta 2005. godine,
kada je na osnovu odredbi Zakona o investicionimdfwima (“Sl. list RCG”, br. 49/04) i u
skladu sa Pravilima o izdavanju dozvole za rad tdim& za upravljanje investicionim
fondovima (“Sl. list RCG” br. 68/04), Komisija zaahije od vrijednosti je izdala RjeSenje o
davanju dozvole za rad br. 03/13-1431 Privatizamonnvesticionom fondu “Trend” A.D.,
Podgorica (“Fond”). Promjena podataka registrovjanaCentralnom registru Privrednog suda u
Podgorici 29. marta 2005. godine pod registraciobimjem 11-0000015/001. U skladu sa
navedenim zakonskim odredbama i Menadzment préduZeend” A.D., Podgorica mijenja
naziv i postaje DruStvo za upravljanje privatizago- investicionim fondom “Trend” A.D.,
Podgorica (“Drustvo za upravljanje”).

Privatizaciono - investicioni fond “Trend” A.D., HBgorica mijenja naziv u Fond zajedkbg
ulaganja “Trend” A.D., Podgorica i ovu promjenu igtgije u Centralnom registru Privrednog
suda u Podgorici 9. februara 2006. godine pod tragi®nim brojem 11-0000015/002.

Na dan 31. decembra 2007. godine Fondom upravlj#@tids za upravljanje investicionim
fondom “Trend” A.D., Podgoricéije je sjediSte u Podgorici, Vakaurovica bb.



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“TREND” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

2.

2.1.

3.1

3.2.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK [H IZVJESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finangkih izvjeStaja

Fond ima obavezu da vodi svoj&uaovodstvene evidencije i sastavlja finansijskgei@taje u
skladu sa Zakonom o danovodstvu i reviziji Republike Crne Gore (“Sl. tliRCG”, br.
69/2005), odnosno na osnovu Odluke o neposredmojgrri Medunarodnih raunovodstvenih
standarda (“MRS") u Republici Crnoj Gori (“Sl. lIRCG”, br. 69/2002). Shodno tome,
Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja (“Nt$Fprimjenjuju se za finansijske
izvjeStaje koji obuhvataju period koji gioje sa 1. januarom 2003. godine.

Promjene u MRS, kao i novi MSFI izdati nakon 1.dara 2003. godine nisu objavljeni i
zvaniéno usvojeni u Republici Crnoj Gori i, saglasno tomésu primjenjeni u sastavljanju
priloZenih finansijskih izvjestaja.

Ratunovodstveni propisi Republike Crne Gore odstupajuzahtjeva MSFI i MRS, koje je
proglasio Odbor za ndenarodne réunovodstvene standarde, obzirom da u Republici jCrno
Gori ne postoji nadleZzni organ koji je od odgovatag organa Méunarodne federacije
ratunovaia (IFAC) u skladu sa Zakonom oitamovodstvu i reviziji Republike Crne Gore dobio
pravo na prevod i objavljivanje izmjena i dopunatoggih odnosno novih standarda. Shodno
navedenom, a imaju u vidu potencijalno materijalno ztaine efekte koje odstupanja
ratunovodstvenih propisa Republike Crne Gore od MSIMRS mogu imati na realnost i
objektivnost finansijskih izvjeStaja Fonda, priloiéinansijski izvjeStaji se ne mogu tretirati kao
finansijski izvjeStaji sastavljeni u saglasnostMaF| i MRS.

Finansijski izvjeStaji Fonda su prikazani u formapropisanom ¢lanom 3 Zakona o
racunovodstvu i reviziji Republike Crne Gorélanom 22 |V Direktive EU (br.78/660/EEC).

Fond je u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStgg@mjenjivao r&unovodstvene politike
obrazloZzene u napomeni 3, koje su zasnhovane &unegodstvenim i poreskim propisima
Republike Crne Gore.

Zvanitna valuta u Republici Crnoj Gori i izvjeStajna vialironda je Euro (EUR).

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA
Prihodi po osnovu ée&a u dobiti - dividende

Primljene dividende evidentiraju se u bilansu usajeu okviru finansijskih prihoda u
objavljenom iznosu, umanjene za porez po odbitk(sskb.

Prihodi / rashodi od kamata

Prihodi i rashodi po osnovu kamata i drugi troSkpezajmljivanja knjize se u korist i na teret
obratunskog perioda na koji se odnose.



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“TREND” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

3.3.

3.4.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Naknada za upravljanje Fondom

Shodno odredbama iZlana 13. Pravila o blizoj sadrZini ugovora o upjavu investicionim
fondom (“Sl. list RCG”, br. 68/04), naknada za wpjenje fondom ututena je ugovorom o
upravljanju zakljgenim izmetu Fonda zajedtikog ulaganja “Trend” A.D., Podgorica i Drustva
za upravljanje u visini 3% godisSnje neto vrijedmasiovine Fonda.

Vrijednost imovine Fondafini zbir vrijednosti hartija od vrijednosti iz pdetja fonda,
vrijednosti nekretnina u vlasniStvu Fonda i sawih sredstava Fonda. Vrijednost imovine Fonda
obraunava se dnevno, a uduje mjeséno i godisnje.

Godisnja neto vrijednost imovine Fonda diyje se sabiranjem iznosa kénié mjes&nih neto
vrijednosti za svaki mjesec u godini i dijeljenjeog zbira brojem mjeseci u godini. Drustvo za
upravljanje vrSi obré&un neto vrijednosti imovine Fonda u skladu sa irdstijama za
obraunavanje neto vrijednosti imovine Fonda (“Sl. REG”, br. 68/04).

Iz prihoda po osnovu naknada za upravljanje Fondorustvo za upravljanje je obavezno da
nadoknadi troSkove upravljanja Fondom, izuzev tegkpo osnovu naknade za rad Nadzornog
odbora, poreza i po osnovu zaduZenja, koji padajieret Fonda.

Naknadeflanova Nadzornog odbora

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Repeibrnoj Gori, Fond je u obavezi da {da
poreze na naknad#&anovima Nadzornog odbora i doprinose drzavnom tdiopénzijskog i
invalidskog osiguranja. Ove obaveze ukljju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u
iznosima obréunatim po stopama propisanim relevantnim zakongkiopisima. Doprinosi na
teret poslodavca evidentiraju se na teret rashedada na koji se odnose.

Nadzorni odbor Fonda je duZan da dtje tanost obrauna i odobrava godiSnju neto vrijednost
imovine Fonda i godiSnju neto vrijednost akcija &an

Porezi i doprinosi
Porez na dobit
Tekwi porez na dobit

Porez na dobit se olitanava i pléa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravni(lian
28 (“Sl. list RCG", br. 80/04). Stopa poreza na itigd proporcionalna i iznosi 9% od poreske
osnovice.

Oporeziva dobit se utituje na osnovu dobiti Fonda iskazane u bilansu hapjz uskldivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakonaezpma dobit pravnih lic&lanovi 8 i1 9 za
usklativanje prihoda Elanovi 10 do 20 za uskdavanje rashoda).

Poreski propisi Republike Crne Gore ne prédji da se poreski gubici iz teleg perioda
mogu koristiti kao osnova za poved poreza pléenog u prethodnim periodima. Kigim,
gubici iz tekéeg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu sestidoza umanjenje poreske
osnhovice bud¢ih obraunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.



FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“TREND” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

3.5.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porezi i doprinosi (nastavak)

Porez na dobit (nastavak)

Odlozeni porez na dobit

Rukovodstvo DruStva za upravljanje nije priznaloloddna poreska sredstva po osnhovu
prenijetih poreskih gubitaka usljed neizvjesnossitvarenja oporezive dobiti u narednim
fiskalnim periodima od koje se prenijeti poreskbgu mogu umanijiti.

Ulaganje u investicione nekretnine

Ulaganje u nekretnine namijenjene sticanju prihddavesticione nekretnine) predstavija
ulaganje u imovinu koja se drZi u cilju sticanjghpda putem izdavanja u zakup ili od péasja
trziSne vrijednosti, ili i jedno i drugo, a ne zari§¢enje u poslovne svrhe.

Investicione nekretnine se inicijalno prikazuju mabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednasi
vrijednost po fakturi dobavli@m, uveéana za sve troSkove dalenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti. Nakon §gtnog priznavanja investicione nekretnine vredragupo
njihovoj fer vrijednosti, a dobit ili gubitak prdekao iz promjene fer vrijednosti priznaje se u
bilansu uspjeha.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom prodajénvesticionih nekretnina, iskazuju se u bilansu
uspjeha kao dio poslovnih prihoda ili kao dio pesit rashoda.

Finansijski instrumenti

Finansijsku imovinu predstavljaju: finansijska waga namijenjena trgovanju, kratkér
finansijski plasmani - ofegeni depoziti i potraZzivanja iz poslovnih odnosa.a#fikacija
finansijske imovine zavisi od prirode i namjeneafisijskog sredstva i udena je u vrijeme
pocetnog priznanja.

Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgmju

Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgop predstavijaju plasmane u akcije
privrednih druStava koje se kotiraju na trZiStimeatlia od vrijednosti u Republici Crnoj Gori,
plasmane u obveznice Fonda za restituciju Repuklike Gore.

Navedeni plasmani iskazani su po nabavnoj vrijetindaganja, a nakon getnog priznavanja
vrednuju se po njihovoj fer vrijednosti, bez odhitka troSkove transakcija koji mogu nastati
prilikom prodaje ili drugog oftdenja. Dobit ili gubitak proistekao iz promjene faijednosti
plasmana u hartije od vrijednosti namijenjene teggu priznaju se u bilansu uspjeha. Fer
vrijednost hartija od vrijednosti koje se kotiraja aktivhim trZiStima zasniva se na véde
cijenama ponude.

Kupovine i prodaje hartija od vrijednosti namijemije trgovanju priznaju se na dan transakcije
odnosno na dan kada se Fond obavezae dapiti ili prodati hartije od vrijednosti.

Finansijska ulaganja se isknjizavaju onda kadagreav priliv po osnovu finansijskog ulaganja
prestane, odnosno, kada Fond sustinski prenesiz#iei koristi od vlasnistva.
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FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“TREND” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

3.7.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgoyu (nastavak)

Iznos viSe / (manje) ostvarene prodajne vrijednpstiosnovu prodaje hartija od vrijednosti u
odnosu na vrijednost koja je iskazana u poslovnimigkma Fonda, iskazuje se kao dobitak /
(gubitak) u bilansu uspjeha i prikazuje kao diolpasih prihoda ili poslovnih rashoda.

Otpis ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjeingovanju vrSi se u cjelosti za akcije
privrednih druStava koja su trajno prestala saqwasijem ili za koja je okdfan postupak
stefaja. Djelimitan otpis dugorénih finansijskih plasmana vrSi se za akcije priviieddrustava
kod kojih je doSlo do smanjenja akcijskog kapitataosnovu pokéia gubitaka iz poslovanja u
skladu sa Odlukom Skupstine akcionara navedeningohnih drustava.

Potrazivanja iz poslovnih odnosa
Potrazivanja iz poslovnih odnosa iskazana su pgmwjij nominalnoj vrijednosti.
Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Finansijska imovina se evaluira sa ciliem idenéfife indikatora umanjenja vrijednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvjeStaja. Fingksi imovina je pretrpjela umanjenje
vrijednosti tamo gdje je dokazano da, kao rezididnog ili viSe dogdaja koji su se desili nakon
pocetnog priznanja finansijske imovine, procijenjenidi¢i nowani tokovi investicije su

izmijenjeni.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu sanagl& ugovorna prava na n@ne tokove od
finansijske imovine isteknu; ili ako prenese fingsial imovinu, pa samim tim i sve rizike i
nagrade od vlasniStva sredstva na drugi subjekb. Rdnd ne prenese niti zadrzi sustinski sve
rizike i povrate od vlasniStva i zadrzi kontroludnfinansijskom imovinom, Fond nastavlja da
priznaje finansijsku imovinu.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

U izvjeStaju gotovinskih tokova pod gotovinom i gainskim ekvivalentima podrazumijevaju se
nowana sredstva nadanima kod poslovnih banaka i n@ana sredstva otena kod poslovnih
banaka na period do tri mjeseca, koja se mogu konoertovati u poznate iznose gotovine uz
bezn&ajan rizik od promjene vrijednosti.

Dugora’ne obaveze

Obaveze po dugokaim kreditima prvobitno se prikazuju u iznosimanpenih sredstava

(nominalnoj vrijednosti), a nakon toga se iskazpfu amortizovanoj vrijednosti uz primjenu
ugovorene kamatne stope koja aproksimira efektikaojatnoj stopi.
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FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“TREND” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

3.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Obaveze prema Drustvu za upravljanje i ostale sbnate obaveze

Obaveze prema DruStvu za upravljanje i ostale duima@ie obaveze prvobitno se prikazuju u
iznosima primljenih sredstava, a nakon toga sezigkapo amortizovanoj vrijednosti uz
primjenu ugovorene kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijske obaveze

Fond prestaje priznavati finansijsku obavezu kadsmo kada, su obaveze Fonda otpuStene,
otkazane ili isiu.

Praviéna (fer) vrijednost

Poslovna politika Fonda je da objelodani informaaj pravénoj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvarne trZiSne informacije i kada se pré&va vrijednost zn&jno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljnoziinog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja stale finansijske aktive i pasive, posto
zvantne trziSne informacije nisu u svakom trenutku r&sfige. Stoga, pragnu vrijednost nije
mogute pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo DruStva za upravljanje vrSi procjenzikd i u sl¢ajevima kada se ocijeni da
vrijednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim iggima née biti realizovana, vrsi ispravku
vrijednosti. Po miSljenju rukovodstva DruStva zarayjanje, iznosi u ovim finansijskim
izvjeStajima odraZzavaju vrijednost koja je u datikolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija
za potrebe izvjeStavanja.
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FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“TREND” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

4, OSTALI PRIHODI 1Z POSLOVANJA
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra
2007. 2006.
Prihodi iz likvidacione mase 228,957 -
Drugi prihodi 5 9,212
228,962 9,212
5. TROSKOVI NAKNADA CLANOVA NADZORNOG ODBORA
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra
2007. 2006.
Troskovi naknada 10,284 10,800
TroSkovi poreza 2,252 2,179
TroSkovi doprinosa na teret Nadzornog odbora 1,878 1,769
Troskovi doprinosa na teret poslodavca 1,503 1,733
15,917 16,481
6. OTPIS HARTIJA OD VRIJEDNOSTI NAMIJENJENIH TRGOVA NJU
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra
2007. 2006.
Holding elektroindustrija Obod A.D., Cetinje 1,191 -
Fabrika elektroda Piva A.D., Pluzine 21,696 -
Bjelasica Rada A.D., Bijelo Polje 62,726 -
Fabrika betonskih elemenata Zaton A.D., Bijelo @0lj 101,197 -
1,290,910 -
7. ZARADA PO AKCUJI
(Iznosi u EUR)
2007. 2006.
Neto dobit 59,935,023 21,440,215
Broj akcija 191,007,075 191,007,075
Osnovna zarada po akciji 0.3138 0.1122
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FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“TREND” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

8. ULAGANJA U INVESTICIONE NEKRETNINE
(Iznosi u EUR)
Gradevinski
ZemljiSte objekti Ukupno
Stanje, 1. januara 2006. godine 1,423,090 - 1,423,090
Pove&anje u toku godine - 60,750 60,750
Procjena vrijednosti — sdenje na
fer vrijednost nekretnina 4,769,630 - 4,769,630
Stanje, 31. decembra 2006. godine 6,192,720 60,750 6,253,470
Stanje, 1. januara 2007. godine 6,192,720 60,750 6,253,470
Pove&anje u toku godine 3,256,219 62,035 3,318,254
Procjena vrijednosti — sdenje na
fer vrijednost 10,366,481 58,336 10,424,817
Stanje, 31. decembra 2007. godine 19,815,420 181,121 19,996,541

Procjena vrijednosti investicionih nekretnina iamd je metodom trziSne vrijednosti sa stanjem
na dan 31. decembra 2007. godine od staned@ridsprocjenitelja.

Fond je kao sredstvo obezthgmja za uredno izmirenje obaveza po osnovu dugdrabaveza
prema Hypo-Alpe-Adria-Bank International AG, Kladert (napomena 16) izvrSio hipotekarni
prenos prava svojine 31. januara 2008. godine mdjise od 77,409 rhu Ulcinju, upisanom u
listu nepokretnosti br. 2084 Direkcije za nekregninPodrdna jednica Ulcinj, KO Doniji Stoj,
¢ija neto sadasSnja vrijednost sa stanjem na dand8tembra 2007. godine iznosi EUR
13,933,620. Po istom oshovu, Fond je kao sredsberxlgeienja izvrSio hipotekarni prenos
prava svojine 22. januara 2008. godine na zemlp§tb7,661 rmhu Ulcinju, upisanom u listu
nepokretnosti br. 2121 Direkcije za nekretnine diéna jednica Ulcinj, KO Donji Stojija
neto sadasnja vrijednost sa stanjem na dan 31mieae2007. godine iznosi EUR 5,846,100.

Fond je kao sredstvo obeztédgmja za uredno izmirenje kratk@roh finansijskih obaveza prema
Crnogorskoj komercijalnoj banci A.D., Podgoricagoemeni 18) izvrSilo upis zaloZznog prava —
hipoteke u korist navedene banke na nepokretnostimdisti nepokretnosti br. 2324 KO

Podgorica llgija neto sadaSnja vrijednost sa stanjem na dandédembra 2007. godine iznosi
EUR 181,121.

9. OSTALI DUGOROCNI PLASMANI

Ostali dugoréni plasmani sa stanjem na dan 31. decembra 20&hosu od EUR 1,090,000
predstavljaju ulaganje u skladu sa ugovorom o pwslotehnékoj saradnji sa kompanijom
Damir Projekt d.o.0., Zapresi- Republika Hrvatska (“Damir Projekt*). U sklada navedenim
Ugovorom, definisano je da ugovorne strane zajdlmpristupe kupovini zemljiSta povrsine
32,163 M namijenjeno stambenoj izgradnji u gradu Zagie3Republika Hrvatska. Fond se
obavezao dée obezbijediti sredstva u iznosu EUR 4,000,000umokinu navedenog zemljiSta i
izgradnju stanova na istom. Pored navedenog plasntond je kao instrument obeztgaja
vracanja kredita, koje je Damir Projekt obezbijedio ldgpo Alpe-Adria Bank d.d., Zagreb -
Republika Hrvatska, trebao izdati mjenice za osigje kredita u skladu sa uslovima ugovora o
poslovno tehriikoj saradnji. Do datuma sastavljanja ovih finakdijsizvjeStaja, navedeni
instrument obezbjtenja nije dostavljen Hypo Alpe-Adria Banci d.d. grab.
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FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“TREND” A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

9. OSTALI DUGOROCNI PLASMANI (nastavak)

Fond je navedena sredstva plasirao na period adl#hg uz kamatnu stopu od 8% na godiSnjem
nivou. Povréaj plasmande se izvrsiti jednokratno - po dosije uz mogtnost prijevremenog
vratanja sredstava iz prodaje stanova. Ugovorom o posltehntkoj saradnji preddeno je da

¢e sredstvo obezhjenja vr&anja plasiranih sredstava biti zaloZzno pravo ngsbkietnostima
koje su kupljene i kojée biti izgratene. Do zakljtino sa datumom sastavljanja ovih finansijskih
izvjeStaja, Fond nije obezbijedio navedeno zalgiavo.

Ugovorne strane su saglasnedgdaudio u profitu po isplati odgovarajh dazbina u skladu sa
propisima Republike Hrvatske dijeliti i transfetisa srazmjeri 80% prema 20% u korist Fonda.

Preuzeta obaveza Fonda po navedenom osnovu, genstaa dan 31. decembra 2007. godine
iznosi EUR 2,910,000 (napomena 19) .

10. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI NAMIJENJENE TRGOVANJU
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31.decemba
2007. 2006.

Ulaganja u akcije privrednih druStava u Republioi@} Gori 94,659,161 46,054,718
Ulaganja u obveznice Fonda za restituciju 15,137 23,850

94,674,298 46,078,568

Kretanje u toku 2007. godine prikazano je u skede pregledu:
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2007. 2006.
Stanje, 1. januara 2007. godine 46,078,568 29,490,657
Povetanja u toku godine
Ulaganja u akcije 1,576,428 1,980,438
Ulaganje u obveznice Fonda za restituciju - 57,522
Ulaganja u obveznice stare devizne Stednje, emieoa
strane Ministarstva finansija RCG - 7,474
Ulaganja u akcije - dokapitalizacija 388,492 1,887,517
Poveanje po osnovu primljenih akcija iz raspodjele dobi 27,999 15,066
Vrijednosno prilagdavanje - svdenje na trziSnu fer
vrijednost 49,925,737 15,770,207

51,918,656 19,718,224

Smanjenja u toku godine

Prodaja akcija (2,032,016) (2,306,858)
Otpisi akcija (1,290,910) -
Prodaja obveznica Fonda za restituciju - (25,722)
Prodaja obveznica stare devizne Stednje, emitoodne

strane Ministarstva finansija RCG - (797,233)
Obveznice stare devizne Stednje, emitovane odestran

Ministarstva finansija RCG dospjele u 2006. godini - (500)

(3,322,926)  (3,130,313)

Stanje, 31. decembra 2007. godine 94,674,29846,078,568
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

10. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI NAMIJENJENE TRGOVANJU (n astavak)

Portfelj Fonda sa stanjem na dan 31. decembra 2@WD6. godine prikazan je u pregledu koji

slijedi:
UceXe (Iznosi u EUR)
Broj akcija  Fonda (%) u
u vlasniStvu  ukupnom 31.decemba 31.decemba
Naziv privrednog druStva Fonda broju akcija 2007, 2006

Ulaganja u akcije privrednih druStava
u Republici Crnoj Gori

Elektroprivreda Crne Gore A.D., NikSi 3,915,686 3.4382 25,495,422 17,315,159
HTP Korali A.D., Bar 1,388,279 35.0430 22,212,463 7,582,745
Jugopetrol A.D., Kotor 278,955 5.9939 6,614,525 3,628,942
Solana Bajo SekuiA.D., Ulcinj 236,944 6.5759 6,246,318 704,643
HTP Primorje A.D., Tivat 152,800 6.9192 4,580,944 1,146,000
Bjelasica Rada A.D., Bijelo Polje 87,515 9.5305 3,388,730 448,325
HTP Budvanska rivijera, Budva 102,721 2.9433 2,947,754 2,038,714
Holding elektroindustrija Obod A.D.,

Cetinje 5,604,411 17.6664 2,097,731 2,424,670
Luka Bar A.D., Bar 824,835 1.4530 2,094,916 1,613,932
13. Jul - PlantaZze A.D., Podgorica 1,284,625 0.8747 1,784,858 900,347
Titex A.D., Podgorica 557,159 25.7455 1,281,521 1,064,066
HTP Onogost A.D., Nik8i 280,000 5.8263 1,248,800 392,308
Telekom Crne Gore A.D., Podgorica 136,350 0.2884 872,504 175,170
Centrojadran A.D., Bar 40,832 16.0694 775,816 98,426
Radoje Daki A.D., Podgorica 272,768 14.9055 545,536 -
Opste grdevinsko Gorica A.D., Podgorica 3,865,798 12.6121 541,212 -
Obod Stamparija A.D., Cetinje 137,756 24.0024 413,282 275,512
Kombinat aluminijuma A.D., Podgorica 22,245 0.2095 323,376 71,870
Fabrika elektroda Piva A.D., PluZine 36,460 11.8189 251,581 245,156
Industrija koZe Polimka A.D., Berane 266,380  13.4030 209,375 133,270
Montenegroexpress A.D., Budva 346,821 1.7321 208,127 145,726
Institut Simo MiloSew A.D., Igalo 868 0.2270 167,309 89,350
Fabrika betonskih elemenata Zaton A.D.,

Bijelo Polje 33,222 30.0087 166,110 185,083
Termoplast D.D., Gusinje 59,625 62.5354 71,550 149,063
Barska Plovidba A.D., Bar 5,567 0.2421 27,000 34,318
FZU HLT Fond A.D., Podgorica 50,000 0.0110 10,635 5,306
TUP Brskovo u st&ju, Bijelo Polje 4,200 0.5119 6,301 840
HTP Berane A.D., Berane 15,000 5.6012 3,000 3,000
Koka produkt A.D., Danilovgrad 90 0.3208 900 450
Mesopromet A.D., Nik$i 7,240 19.9087 724 10,504
Autoboka A.D., Kotor - - - 42,700
Metalprodukt A.D., Podgorica 4,080 20.2230 - -
Napredak A.D., Kotor - - - 101,454
Sip Bor u st&aju A.D., Plav 6,400 18.4120 - -

84,588,320 41,027,049

(nastavlja se)

16



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE

31. decembra 2007. godine

10.

11.

FOND ZAJEDNI CKOG ULAGANJA
“TREND” A.D., PODGORICA

HARTIJE OD VRIJEDNOSTI NAMIJENJENE TRGOVANJU (n astavak)

UcdeXe (Iznosi u EUR)
Broj akcija  Fonda (%) u
u vlasnistvu  ukupnom 31. decemba 31. decemba
Naziv privrednog druStva Fonda broju akcija 2007. 2006.
(nastavak)
Zeljeznice Crne Gore A.D., Podgorica 1,396,406 6.0289 6,130,920 3,586,462
HTP Ulcinjska Rivijera A.D., Ulcin; 55,860 3.5031 2,338,624 909,921
HK Zeljezara Nik& A.D., Niksi¢ 58,266 2.0555 913,599 306,490
Institut Crne Metalurgije A.D., Nik8i 66,301 10.3643 218,800 -
Aktiva Integra A.D., Podgorica 3,000 5.6223 150,000 -
Vunarski kombinat Vunko A.D., Bijelo

Polje 106,250 7.9690 111,563 158,888
Radvent A.D., Niksi 29,477 9.9692 59,317 -
Trebjesa A.D., Niksi 583 0.0817 44,897 47,810
Promont A.D., Nik&i 28,278 9.6440 42,414 -
Zavod za izgradnju Bara A.D., Bar 16,718 0.4916 32,246 18,098
Duvanski kombinat A.D., Podgorica 8,829 0.0590 15,829 -
FZU Eurofond A.D., Podgorica 10,000 0.0037 5,012 -
FZU Atlasmot fond A.D., Podgorica 20,000 0.0095 4,986 -
HTP Boka A.D., Herceg Novi 500 0.0019 1,734 -
Ultep A.D., Ulcinj 900 6.6031 900 -

94,659,161 46,054,718

Obveznice Fonda za restituciju FO01 - - - 23,850
Obveznice Fonda za restituciju FO02 53,000 0.1399 15,137 -

94,674,298 46,078,568

POTRAZIVANJA IZ POSLOVNIH ODNOSA

Potrazivanja po osnovu datih avansa za kupoviniijdad

vrijednosti
PotraZivanja za kamate

31. decembar

(Iznosi u EUR)

31. decembar

Potrazivanja od DruStva za upravljanje po osnofunaacija

troSkova poslovanja Fonda

2007. 2006.
247,798 3,271
55,051 -
- 454
302,849 3,725
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2007. godine

12. KRATKORO CNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkorazni finansijski plasmani sa stanjem na dan 31. décarf006. godine u iznosu od EUR
1,469,000 odnose se na kratksimo ora@eni depozit kod Crnogorske komercijalne banke A.D.,
Podgorica na period od jedne godine, sa kamatnopost od 6% na godiSnjem nivou.

13. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Gotovina i gotovinski ekvivalenti sa stanjem na &in decembra 2007. godine u iznosu od
EUR 134,334 predstavljaju sredstva pdeviju deponovana kod Crnogorske komercijalne banke
A.D., Podgorica.

14. UNAPRIJED PLACENI TROSKOVI

Unaprijed plaeni troSkovi sa stanjem na dan 31. decembra 208ding u iznosu od EUR
131,250 u cjelosti se odnose na razgnmami troSkove administrativnog odobrenja kredita
odobrenog od strane Hypo Alpe-Adria-Bank InternaicAG, Klagenfurt - Austria.

15. AKCIJSKI KAPITAL
(Iznosi u EUR)

31. decembra 2007.
Nominalna vrijednost
Broj U knjigama
akcija % CDA Fonda Razlika

Drustvo za upravljanje investicion
fondom Trend A.D., Podgorica 55,288,927 28.95% 48488, 59,345,932 (11,327,499)

Zetmont, Podgorica 11,069,983 5.80% 9,614,2801,882,279 (2,267,999)
Monte Adria Broker - Diler A.D.,

Podgorica 5,524,583 2.89% 4,798,100 5,929,967 (1,131,867)
Hawling limited, Gibraltar 3,962,500 2.07% 3,441,431 4,253,261 (811,830)
Zveza Bank, Klagenfurt 1,995,000 1.04% 1,732,6582,141,390 (408,732)
Mabo d.o.0., Ljubljana 1,962,422 1.03% 1,704,364 2,106,421 (402,057)
Ostala pravna lica 20,151,125 10.55% 17,501,2521,629,779 (4,128,527)
Fizicka lica 91,052,535  47.67%79,079,126 97,733,811 (18,654,685)

191,007,075 100.0094.65,889,644 205,022,840 (39,133,196)

Iznos akcijskog kapitala iskazanog u poslovnim damna Fonda nije usaglaSen sa iznosom
akcijskog kapitala u izvjeStaju Centralne DeponigaAgencije (CDA) i na dan 31. decembra
2007. godine & je u odnosu na izvjeStaj CDA za EUR 39,133,196.

Nominalna vrijednost jedne akcije Fonda sa stanjandan 31. decembra 2007. godine iznosi
EUR 0.8685. Sve akcije Fonda su®ta akcije sa pravom glasa. Ukupan broj akcionaral&o
sa stanjem na dan 31. decembra 2007. godine izthigst 3.

Akcije Fonda se kotiraju na Montenegro berzi i NEX¥ntenegro berzi akcija u Republici Crnoj

Gori. TrziSna vrijednost jedne akcije sa stanjentdaa 31. decembra 2007. godine iznosi EUR
0.3590.
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16.

DUGOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Dugorane finansijske obaveze sa stanjem na dan 31. deae?@®7. godine u iznosu EUR
3,696,933 predstavljaju obaveze po osnovu dugmm kredita odobrenog od strane Hypo-
Alpe-Adria-Bank International AG, Klagenfurt — Auist u iznosu EUR 7,500,000, na period od
8 godina, uz “grace” period koji traje do zakijw sa 31. decembrom 2008. godine za koje
vrijeme se kamata u skladu sa odredbama Ugovoraiwiava godiSnje unazad i pripisuje
glavnici kredita. Kamatna stopa u “grace” periodizana je za dvanaestomjgsieEURIBOR
uvetan za marzu u visini od 3.5% godiSnje. Ukoliko igrdor&unatih kamata u “grace” periodu
prede iznos od EUR 1,000,000, Fond se obavezamdanos kamata koji pde navedeni iznos
isplatiti Banci u roku od 8 dana od datuma ¢brea kamate. Preuzeta obaveza Fonda po
navedenom osnovu sa stanjem na dan 31. decembia 306@ine iznosi EUR 4,061,000
(napomena 19).

Kredit se vréa u jednakim polugodiSnjim anuitetimagee od 1. jula 2009. do zakfjno sa 1.
januarom 2015. godine, préemu se kamata olitanava polugodiSnje i vezana je za
Sestomjessi EURIBOR uvéan za marzu u visini od 3.5% godiSnje. Sredstvazbjegenja
vratanja kredita predstavljaju investicione nekretninevlasniStvu Fond&ija vrijednost sa
stanjem na dan 31. decembra 2007. godine iznosi EQJR79,720 (napomena 8). U &hju
prijevremene otplate kredita u prve tri godine agbworenog roka trajanja, Banka naplatiti
naknadu Fondu u visini od 2% od preostalog iznoseige, a nakon toga, ili u slaju
refinansiranja kredita od strane Hypo Grupe, naknadisini od 1% preostalog iznosa glavnice
kredita.

Dospijete obaveza po osnovu dugénih kredita prikazano je u pregledu koiji slijedi:
(Iznosi u EUR)
31. decemba

2007.

-do jedne godine -
-od jedne do dvije godine 308,078
-od dvije do tri godine 616,155
-od tri docetiri 616,155
-0d ¢etiri do pet godina 616,155
-preko pet godina 1,540,390
3,696,933

Dospijete ukupnih obaveza i pripadéjb kamata po osnovu dugdruh kredita prikazano je u
pregledu koji slijedi:
(Iznosi u EUR)
31. decemba

2007.

-do jedne godine -
-od jedne do dvije godine 962,956
-od dvije do tri godine 1,186,961
-od tri docetiri 1,077,486
-0d ¢etiri do pet godina 968,012
-preko pet godina 1,941,080
6,136,495
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17.

18.

KRATKORO CNE OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31.decemba

2007. 2006.
Obaveze po osnovu ulaganja u akcije HTP Korali ABar
- dokapitalizacija putem ispunjenja investicionaoéze - 1,860,517
Obaveze prema DruStvu za upravljanje po osnovuackn
za upravljanje Fondom 913,693 249,561
Ostale obaveze 1,935 -

915,628 2,110,078

Obaveze prema Drustvu za upravljanje po osnovuadgkza upravljanje Fondom sa stanjem na
dan 31. decembra 2007. godine u iznosu EUR 913(823 decembra 2006. godine: EUR
249,561) u cjelosti se odnose na @hbraate naknade za upravljanje Fondom.

Obaveze po osnovu ulaganja u akcije HTP Korali ABar - dokapitalizacija putem ispunjenja
investicione obaveze sa stanjem na dan 31. dece2@@® godine u iznosu EUR 1,860,517
predstavlja obavezu po osnovu Ugovora o proda36. akcijskog kapitala privrednog drustva
HTP Korali A.D., Bar uz dokapitalizaciju putem ispenja investicione obaveze.

Ugovor je potpisan 15. decembra 2005. godine sgefaw za privatizaciju Vlade Republike
Crne Gore na oshovu koga je Fond kd#an konzorcijuma preuzeo obavezu, da po osnhovu
dokapitalizacije putem ispunjenja investicione adxs do kraja 2007. godine uplati iznos od
EUR 1,887,517 za obnavljanje osnovne djelatnos®# Hbrali A.D., Bar. Fond je do zakljno

sa 3. decembrom 2007. godine u cjelosti izmiriovelza po osnovu dokapitalizacije, kojom je
izvrSen upis 217,511 novih akcija.

Takaie, konzorcijum je u obavezi da nakon ispunjanjaveba preuzetih po osnovu ispunjenja
investicionog programa, Savjetu za privatizacijustdei Garancije za ispunjenje Socijalnog
programa na ukupan iznos od EUR 800,000 sa peria@damosti od 2008. do 2010. godine.

KRATKORO CNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoraine finansijske obaveze sa stanjem na dan 31. deae?2®7. u iznosu EUR 80,000
predstavljaju obaveze po osnovu kratkmmmg kredita koji je odobren od strane Crnogorske
komercijalne banke A.D., Podgorica na period odnjéseca, uz kamatnu stopu od 8.5% na
godiSnjem nivou. Instrument obezi§mja vr&anja kredita predstavlja mjenica sa maiin
ovlagenjem i hipoteka na nepokretnostima u vlasnistwvudagnapomena 8).
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19.

20.

21.

PREUZETE OBAVEZE

Preuzete obaveze na dan 31. decembra 2007. gedounsse na:
(Iznosi u EUR)
31. decembar

2007.
Ugovor o poslovnoj tehtkoj saradnji sa kompanijom
Damir Projekt d.o.o., Zapreé$i- Republika Hrvatska
(napomena 9) 2,910,000
Ugovor o dugorénom kreditu sa Hypo-Alpe-Adria-Bank
International AG, Klagenfurt — Austria (hapomena 16 4,061,000
Ugovor o kupoprodaju nepokretnosti sa PLF Conguiltin
d.o.0., Podgorica 4,000,000
10,971,000

Fond je u skladu sa ugovorom o kupoprodaji nepakt potpisanim dana 28. decembra 2007.
godine sa PLF Consulting d.o.o., Podgorica prewtsyvezu da do 31. decembra 2007. godine
uplati iznos od EUR 4,000,000 radi kupovine nepwiasti u Ulcinju, upisane kod Uprave za
nekretnine Republike Crne Gore — patira jedinica Ulcinj, KO Donji Stoj, potes Brijeg Mar

list nepokretnosti 3998, katastarska parcela 128Ritbne povrsine 25,000°nfond je preuzete
obaveze po navedenom osnovu izmirio 20. februa®&.2godine.

DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Fond je 20. marta 2008. godine zakijuAneks Il Ugovora o poslovno tehihioj saradnji sa
kompanijom Damir Projekt d.o.o., Zapr&si Republika Hrvatska, kojim su ugovorne strane
precizirale dace udio u profitu za Damir Projekt, po isplati odgosjweih dazbina u skladu sa
propisima Republike Hrvatske u cjelosti (100%) psif Fondu.

PORESKI RIZICI

Republika Crna Gora trenutno ima viSe zakona lagjufiSu razne poreze uvedene od strane
nadleznih organa. Porezi koji se ¢dau ukljwuju porez na dodatu vrijednost, porez na dobit i
poreze na zarade (socijalne poreze), zajedno ggintrporezima koji ne zavise od rezultata
poslovanja. Pored toga, zakoni kojima se reguli8yporezi nisu bili primjenjivani duze vrijeme
za razliku od razvijenijih trziSnih privreda; dok gropisi kojim se vrSi implementacija ovih
zakona ¢esto nejasni ili ne postojeCesto postoje razlike u misljenju the drZzavnim
ministarstvima i organizacijama vezano za pravrterpretaciju zakonskih odredbi Sto moze
dovesti do neizvjesnosti i sukoba interesa. Porgshijave, zajedno sa drugim oblastima
zakonskog regulisanja (na primjer, pitanja carindevizne kontrole) su predmet pregleda i
kontrola od viSe ovl&&nih organa kojima je zakonom omégno propisivanje jako strogih
kazni i zateznih kamata.

Tumaienje poreskih zakona od strane poreskih vlasti nosa na transakcije i aktivnosti
Drustva mogu se razlikovati od tuteenja rukovodstva. Kao rezultat iznijetog, transgkoiogu
biti osporene od strane poreskih vlasti i DruStvagzenbiti odréen dodatni iznos poreza, kazni i
kamata. U skladu sa Zakonom o Poreskoj adminigitiRepublike Crne Gore (“Sl. list RCG”,
br. 80/2004), period zastarjelosti poreske obayezegodina, Sto z&ada poreske vlasti imaju
prava da odrede planje neizmirenih poreskih obaveza u roku od 5 godid trenutka kada je
obaveza nastala. Ovinjenice utéu da poreski rizik u Republici Crnoj Gori bude zaiji od
poreskog rizika u zemljama sa razvijenijim poreskistemima.
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