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| ZVJ E GNEEAVISNOG REVIZORA
Odboru direktora i akcionarima Invest Banke MontenegroA.D., Podgorica

Obavi li smo revi ziju p(sirahao3jdess)ilnkest BankeaMomstenggd.B.i h i z v j
Podgorica (u daljem tekst stanja Baank3a. ilgcembra @0podineo b u h v a't
odgovarajuli bizvdrgta$ pjoe lpa oimi e jplagntggioaioek godinut al u
koja sa zavrgava na taj dan, kao i pregled znal aj
izvj egt aj e.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjegtaje
Rukovodstvo Banke je odgovorno za sastavljanje i C
sa ralunovodstvenim propisima Crne Goreegulprgaupi s
finansijsko izvjegtavanje banaka. Ova odgovornost
internih kontrola relevantnih za sastavljanje i p
informacije odajmat ekaqg ail npg a@e®mdpvu kriminalnih ra
odgovarajulih ralunovodstvenih politika, kao i kor

Odgovornost revizora

Naga odgovornost je da i zamazijmkimi glzjvgrejge a¢g i pmai Ina
revizie.Osi m kao gto jipluAsjneIlved a rsp erewgolfjresigijy smo obavili u

skl adu sa MelLunarodnim standardima revizije i Zalk
standardinal agu usagl agenost sa etilkim principima i

omogul ava da se, U razumnoj mjeri, uvjerimo da fi
materijalnog znal aj a.

Revizija ukl jul ukpz pribavjamjejrevizoaskilj dekaza kognia seppatkrepljuju iznosi i

informacije objelodanjene u finansijskim izvjegtaj
sudu revizor a, ukl jul ujuli pr ocj enu urfinansijskim mat er
izvjegtajima, kao i po osnovu kriminalnih radnji i
interne kontrole relevantne za sastavljanje | obj e
naj bol jihewiogarskhi h procedur a, al i ne i za potreb
internih kontrola Banke. Rimijenjenih rj a&a| uthaokvoldest vk hj b| wn
vijednovanje znal ajnijih procjena koje e izvrgil
finansijskih izvjedgtaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribav

i zragavarmjjega nageg mi

(nastavljase)



| ZVJEGTAJ NEZAVI SNOG REVI ZORA
Odboru direktora i akcionarima Invest Banke MontenegroA.D., Podgorica(nastavak)
Osnove z&valifikovanomi gl j enj e

Kao gto je objelodanjeno u nBamkajmedl9. juBa 2009. godine f i nan
izvrgila promjenu r al adms magdzeavanjegaknada pamdobravanje &redkap j a s e
garancija i drugih oblika jemstava, kao i naknad
kredita, i shodno tome dIb. juna 2009.godinBanka pri mjenjuje ralunovodst ve
naknade smatraju sastavnim dijelom kontinuiranoc

i nstrumenta i razgranilavaju se i priznaju kao Kk
Melunarodnog ralunovodstABniogMRSBRABIama@ms i( AMRISAH) n 418
Priznavanje i mjerenjef. Obzirom da Banka nije iz
politike na prethodne periode, u sklada zahtievima MRS 8ARal unovodstvene polit]
ralunovodgtewmeniih gprreogck e i, koj i zahtjeva da se pro
retrospektivno za najraniji prezentovaadlfkafgla et hodn
primjenjivana odujek, n s mo b | i u semgjeggimd upadencijaine aleite koje bi primjena

navedenog standarda imala na finansijske izvjegtaij

Kvalifikovanom g | j enj e

Po nagem migljenju, i zuzev za (edmatikpitaep nkvedereu na f i n
prethodmom pasusuf i nansi j s ki izvjegtaji istinito i objekti
prikazuju f i meestBankesMontengg@lDg Gaalgorica na dan 31. decembra 200

godine, rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu k@jaase r gava na t aj dan,
ralunovodstvenim propisima Crne Gore i propi si ma
izvjegtavanje banaka.

Skretanje pagnje

Ne izragavajul.i dalje rezerve u odnebeninaz alad s kmi
Crne Gore odstupaju od zahtjeva pojedinih MRS i M ¢
skl adu sa Odlukama Skupgtine akcionara iz 2007. i
akcija koje svojimimadcma obezbjeluju pravo na kumul ativnu di v
7% nominalne vrijednosti emisije akciBanka nije i zvrgila priznavanje
imaocima prioritetnin kumulativnih akcija za navedene periode, jer iznosiresevadobiti nisu bili

dovol jni za pokrile garantovanog iznosa dividend:e
ugrogeni odreleni pokazatel]ji poslovanja Banke,

Centralne banke Coleneod@dbasZakong b bankarmaj Cene GoRzkevodstvo

Banke | e u toku 2010. godine dat.i predlog Skupgti

dividende prema imaocima prioritetnih kumulativnih akcija isplate konverzijom duga u akcije, uz
pred¢ hodno obezbijelenu saglasnost Centralne banke Cr

Deloitte d.o.o., Podgorica
Crna Gora Dani jela Dimovski, Ov
28. maj2010. godine (Licenca broj 030 izdata 7. avgusta 2006. godi




INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

BILANS USPJEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 208 godine
(U hiljadama EUR)

Napomene 200. 2008.

Prihodi od kamata 3.1, 4a 1,045 930
Rashodi kamata 3.1, 4b (92) (104
Neto prihodi od kamata 953 826
Trogkovi za gubitke 37,5 (422 (281
Neto prihodi 531 545
Prihodi od naknada 3.1, 6a 347 708
Rashodi naknada 3.1, 6b (224, (275,
Neto prihodi od naknada 123 433
NETO PRIHODI OD KAMATA | NAKNADA 654 978
Ostaliprihodi(rashodi) neto 7 1,112 (222
Opgti trodgkovi 8 (1,433 (1,631
NETO PRIHODI /(RASHODI) PRIJE

VANREDNIH STAVKI 333 (875
Vanredni rashodi - (3)
DOBIT /(GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA 333 (878
Poreznadobit 3.3,9 (30) (6)
NETO DOBIT/ (GUBITAK) 303 (884

Napomene nastranamaod 738d i ne sastavni
di o ovih finansijskih izvjegtaja.

Ovi finansi j sudvijeni odzstrgneQghora jdirektosamvest Banke Montenegrd\.D.,
PodgoricaQdlukombroj 04-480/4, odl. marta2010. godine.

Potpisano u iménvest Banke Monteneg.D., Pogorica:

Lice odgovorno za sastavljanj G| a v ni direkiov r §
finansijskih

(Mi l anka Radun (Predrag Dag



INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

BILANS STANJA
Na dan 31.decembra 200. godine
(U hiljadama EUR)

Napomene 2000. 2008.

AKTIVA
Nov|l ana sredstva i ral u

depozitnih institucija 10 4,358 2,484
Hartije od vijednosti raspolgve za prodaju, izuzev

akcija 351 1,377 1,891
Krediti i poslovi lizinga 36,12 10,334 9,626
Hartije od vrijednost:i 13 178 -
Poslovni prostor i ostala fiksna aktiva 311,14 1,831 685
Stelena aktiva 15 581 646
Ulaganja u kapital drugih pravnih lica 3.10, 16 5,296 5,256
Ostala aktiva 17 567 497
Minus: Rezerve za potencijalne gubitke

na ostalu aktivu 17 (272 (162
Ukupna aktiva 24,250 20,923
PASIVA
Depoziti 18 5,757 4,157
Obaveze po uzetim kreditima i pozajmicama 19 2,055 74
Obaveze prema Vladi 20 663 760
Ostale obaveze 21 262 161
Rezerve za potencijalne kreditne gubitke

po vanbilansnim izIloger 22 20 145
Ukupne obaveze 8,757 5,297
KAPITAL
Akcijski kapital 23 12,494 12,494
Emisiona premija 2 2
Opgte rezerve 73 154
Revalorizacione rezerve 2,205 2,641
Nerasporelena dobi 719 335
Ukupan kapital 15,493 15,626
Ukupno pasiva 24,250 20,923
VANBILANSNA EVIDENCIJA 25 20,965 13,162

Napomene na stranamaod 738d i n e
di o ovih finansijskih

sastavni

izvjegtaja.



| ZVIEGTAJ O PROMJENAMA NA KAPI

INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

TALU
U periodu od 1. janwara do 31. decembra 208 godine
(U hiljadama EUR)
Akcijski
kapital i Revaloriza Neraspc
emisiona Opgil cione rele
premija rezerve rezerve dobit Ukupno
Stanje, na dan 1. januara 2008. godir 11,117 73 2,696 1,300 15,186
Emisija prioritetnih akcija 1,379 - - - 1,379
Prenos - 81 - (81) -
Ef ekat wusklalivan
vrijednosti rasftg
na fer vrijednost ) - - (55) - (55)
Gubitak tekule go - - - (884) (884)
Stanje, 31. decembra 2008. godine 12,496 154 2,641 335 15,626
Prenos - (81) - 81 --
Ef ekat wusklalivan
vrijednosti rastg
na fer vrijednost - - (436) - (436)
Dobit t e k gollire - - - 303 303
Stanje, 31. decembra 20@fdine 12,496 73 2,205 719 15,493

Napomene na stranama od 738 ine sastavni
h finansijskih

di o ovi

izvjegtaja.



INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

| ZVJEGTAJ O TOKOVI MA GOTOVI NE
U periodu od 1. januara do 31. decembr2009. godine
(U hiljadama EUR)

Napomena 2000. 2008.
TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH
AKTIVNOSTI
Primljene kamate i naknade 1,463 1,638
Ostali prilivi 60 -
Pl al ene kamate | naknad (317 (379
Pl al anja zapos!l eni ma i (1,098 (2,040
Netopriliv/(odliv) gotovine prije promjena poslovne
aktive ipasive 108 (781
Promena poslovne aktive i obaveza
Plasmani komitentimaneto (749 (3,040
Ostala aktivaneto 3) (152
Depozit komitenataneto 1,600 1,180
Ostale obaveze - (638
Netopriliv/(odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti 848 (2,650
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI
INVESTIRANJA
Nabavka opremenematerijalnih ulaganja (1,476 (84)
Primljene dividende 12 -
Prilivi po osnovu kupovine i prodajeartijaod
vriijednosti raspol ogi vi 1,028 -
Ulaganja u kapital drugih pravnih lica, neto (500 (1,969
Neto odliv gotovine iz aktivnostivestiranja (936 (2,053
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA
Prilivi po osnovu kredita i pozajmica 1,884 (324
Uplata akcijskog kapitala - 1,379
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 1,884 1,055
Efekat kursnih razlika (30) 136
Netop o v e | (smarnjeajé)u gotovini i gotovinskim
ekvivalentima 1,874 (4,293
Gotovina i gotovi ns lgadine 2,484 6,777
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju godine 4,358 2,484
Komponente gotovine i gotovinskih ekvivalenata:
Nov| ana sredstva i ral u
depozitnih institucija 3.4 4,358 2,484
4,358 2,484
Napomene natranana od 7do38| i ne sast avni
di o ovih finansijskih izvjegtaja.



INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FI NANSIJSKE | ZVJEGTAJE
31. decembar 2009. godine

1. OSNIVANJE | POSLOVANJE BANKE

Invest banka Montenegro .B., Podgorica (u daljem tekstu: Banka) je prawiiedbenik

Pljevaljske banke M., Plievla. Skupgti na akci onaitDa Plievljajje2al j ske
novembra 2006. godine donijela Odluke koji ma :
promjeni naziva Banke, broj é837/3, mijenja se naziv Banke u Invest banka Montenegro,
Akcionar sko duskpdus®diuRomd granjgi ic as.j edi gt a-3437/4adr es e,
sjedi gt e Banke Bulevarbve®gRegadCetinjskog brwj 1161 i C i

U skladu sa Zakonom o bankama, Ugovorom o osnivanju i Statutom Banka obavlja poslove

primanjad e pozi t a i dr ugi h s r eodobravanye &redita i druglh blasimana pr av
iz tih sredstava, u cjelini il djelimilno, Z a
Pored ovih poslojeaemeg@podd ovlrav!l ja i sl

- izdaje garancije i preuzima druge obaveze;

-kupuje i naplaluje potragivanj a;

-izdaje, obralLuje i evidentira platne instrum

- platni promet sa inostranstvom;
- finansijski lizing;

-trguje u svoje i me i Za SVO] ralun i1l za r a

- prikupllanepodat ak a, vrgi i zradu anali za i d
sposobnosti drugtava i preduzetniKka;

- depo poslove;

-luvanje sredstava i hartija od vrijednost.i

-druge pomoine poslove iz domena poslovanja B

Organi Banke su Skupgt i n@&dba lirektocan aSkau pigt i na akci onar a
Banke. Pravo upravljanja akcionari ostvaruju neposréldq@mm e k o svoji h pismeno o
predstavni ka. Akcionar.i i ma | umjdmno brgjualgija.®dborv a na ¢
direktoraje organ upravljanja Bankor k u pagakcionardira i opozivaOdbor direktordBanke.

Odbor direktoraBanke ima 5l | anova o d nikso gapdslenvueBancinl@ v n i izvrgn
di r ekt or Odhjora direktoep o poladgaj oe mo g e biti preds |
pr eds | e@dbovaalirektdraStalna tijelaOdbora direktorasu Odbor za reviziju, Odbor za

upravljanje promjenama informacionih sistema i Komitet za upravljanje aktivom i pasivom Banke
(ALCO). Odbor za upravljagj promjenama informacionog sistema i Komitet za upravljanje

aktivom i pasivom banke imaju po gest |  anova,
| l anovi rukovodi oci il d i .rOelbdort za revizijuoma g avomh z aci on
sastavd r i ,dd akb@aj i h velina nijesu zaposl eni u Banci
Gl avni Il zvr gnjeizvd igme k tr aBank®&2zasMojdadcGt a v n i direktorje g n i

odgovor an OdbrudrektorBanke. i

NO dOn 31. 9dgedine Bdnkage in2ald43zaposlen radnika (31. decembra 280
godine, 37 zaposlenih)Banka ima centralu u ulici Svetog Petra Cetinjskog broju Pedgoricii
jedan galter u Pljevlji ma, ulica Skerlileva br



INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FI NANSIJSKE | ZVJEGTAJE
31. decembar 2009. godine

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJUS KIH | ZVJEGTAJA

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansi|j :
Banka ima obavezu da vodi svoje ralunovodstven
skl adu sa Zakonom o ral unovods t69/2005ibr.80/200§ z i j i C
odnosno na osnovu Odluke 0o neposrednoj primjer
(AMRSA) u Crnoj Gor i (ASI . i st CGo, br . 69/
finansijskog izvjegtavans$iaj $kMSiFtvVi)eptrameekpjui t
koj i polinje sa 1. januarom 2003. godine.

Finansijski izvjegtaji suOdp ruikloanz aoni i zuv j fe@n ma ti

dostavljaju Centralnoj banci Crne Gore u skladu sa Zakonom o bankaine&tivom Evropske
unije 86/ 635/ EEC od 8. decembra 1986. godine ki

finansijskih institucija, koj i p rkejiwzpojediaim z a k o n o
dj el ovima odstupaju odh nhkilliams rpiri kpea ivainjja lak &
1 APrikazivanje finansijskih izvjegtajan.
Ralunovodstvene politike koje su primjenjivane
naj vel i mazldujujoe zaltjeva MSFI primjenljivih na dan 3lecembra 208 godine u
dijelu woheav rufinarisigkihj irstrumenata dijelu objelodanjivanja finansijskih
instrumenata u skladu sa zahtjevima MSFIAFi nansi j s ki i nstr.Bankani t i : ¢

obr al unaowlae zivzrnfioesisigkih jingtrumenata u skladu sa relevantnim propisima
Centralne banke Crne Gore (napomer@)3BNavedena ralunovodstvena po
znal aj ne r azlijedn@anjg boedznvor Sjnezdhvesanjavan prgenu nenaplativosti

finansijskih it r umenata na osnhovu di skontovanja ol ek
primjenom originalne efektivne kamatne stope u trenutku odobravanja, u skladu sa zahtjevima
MRS 39 AFinansijski i nstPoedtegaB d n k &P rs wsnppevradhy jee i 0
kamate na kredite klasifikovane u kategorije C
Centralne banke Crne Gore minimalnim standardima za upravljanje kreditnim rizikom u

bankama |, pr iOdiukemtua k cell e pdeae dwve Lreinoi | na aktiva kIl asi
E otpige iz bilansne aktive i evidentira u vant
Zbog potencijalno znal ajnih efekata koje gore
objektivnost finansijskihizj e gt aj a Banke, prilogeni finansij s
finansij ski izvjegtaji sastavl jeni u sagl asnc
izvjegtavanj a.

Banka e u sastavljanju ovih f i dstwemes pojitikek i h iz
obrazlogene u napomeni 3. koje su zasnovane n

propisima Crne Gore.

Zvanilna valuta u Crnoj Gori i funkcionalna val
U skladu saZzakonom o ralunovodst(viuSl i newitzigQGo, Crbnre.
br.80/2008)pr avna | ica koja imaju kontrolu (matil na ¢
(zavisna pravna | ica) dugna su da sastavljaju,
iskaze, u skladu sa MR&onsolidovani finansijskiz v j esifinangijgki z v | eekdnanjske

cjeline koju | ine mat i |Kansolidéovanisfinaasijski &e s api ,pr aar
izvjegt ajem nezavisnog revizor a, dost astahigmaj u s e

na dan 31. decembra prethodne godine.

Ovi finansijski izje gt aj i predstavljajjedgpaj ediBmaaalkree fBiam&rma
prikazuje svoje konsolidovane finansijskeje\ t aj e u s k | cargetodims aa izzadd u k o m
konsolidovanihfnansi j ski h izvj é@giSdj al RGWOLCHKke bgr upe



INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FI NANSIJSKE | ZVJEGTAJE
31. decembar 2009. godine

2.2

3.1

3.2.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIUS KI H | ZVJEGTAJA
(nastavak)

Korigienje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih i zkvojreiggtiaenaj ez anhatjibjoelvjai
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti sredstava i
obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potra
izvjegtaj a, kaotiokprikodagtajmehodariuoda. Ove
zasnovane na informacijama raspol odgii vmanj wneal idman

dijelom se odnose ngrocjene iznosa rezervisanja po kreditima i kamataemervsanja za
depozitekod drugih banaka,erevisanja za trajne uloge i vanbilamsrstavke Ipak, stvarni
rezultati mogu odstupati od ovih procjena.

PREGLED ZNALAJNIH RALUNOVODSTVENIH POLI TI KA

Prihodi i rashodi po osnovu kamata i naknada

Prihodi i rashodi po osnokia mat a, ukljulujuli zateznu kamatu
vezane za kamatonosnu aktivu, odnosno kamatono
prihoda i rashoda. Prihodi po osnovu naknada za bankarske usluge i rashodi po osnovui naknada

provizija se utvrluju u trenutku dospjela za n:

Prihodi po osnovu naknada za odobravanje kred#ésancijai drugih oblika jemstava, kao i
rashodinaknade oj e se obralunavaj u Barmsesedopjuna2009 vu pr i
godineu k | j ud i pal hode, odnosno rashode u momentu |
naknade dosp.jele za plalanje

Od 19. juna 2009. godinegipodi po osnovu naknada za odobravanje kredjgancija i drugih
oblika jemstava, odnosnrashodi naknadk oj e se obralunavaju Banci

kredita se, u skladu sa zahtjevima MRS 18P r i hodi 0 -AFMR&n Bi9) s ki i nst
priznavanje i mjerenjeodo, smatraju sastavnim di
finansi j skog i nstrument a, i shodno tome razgrani

proporcionalnim metodom.

Banka suspenduje obralun kamate na kredite kIl a
aktivafA u skladu sa Odéd Gdteoaminifanmt standardirea zé a n k e
upravljanje kreditnim rizikom u bankama

Preralunavanje deviznih iznosa

Posl ovne promjene nastale u stranoj valut.i su |
melLubankar skom tr ¢gingdanposlogne prangene. koj i je vagio
Sredstva i obaveze iskazane u stranoj val ut i

srednjem kursu utvrLlLenom na melLubankarskom trgi

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike nastpfilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preraluna pozicija bilansa stanja i sKk:
bilansa uspjeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Preuzete i potencijalne obavezesut r an o j val uti preralunate su
utvrlLenom na melubankarskom trgigtu deviza koji



INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FI NANSIJSKE | ZVJEGTAJE
31. decembar 2009. godine

3.3.

3.4.

PREGLED ZNALAJNIH RALUNOVODS(Mhasteavwk) H POLI Tl KA

Porezi i doprinosi
Porez na dobit
Tekuli porez na dobit

Poreznadobitseobrd unavai plal au skladusaZakonomo porezunadobit pravnihlica L lan 28,
( $l. list CGO br. 80/2004i br.40/2008).Stopaporezana dobit je proporcionalna iznosi 9% od
poreskeosnovice

Oporezivadobit se utvrluje na osnovudobiti Bankeiskazaneu bilansuuspjehauz uskldivanje
prihodai rashodau skladusaodredbama&akonao porezunadobit pravnihlica ( lanovi8. i 9. za
usklaivanje prihodai | lanovi 10. do 20. zauskldivanjerashoda

Prihodi od kapitalnih dobitaka k | j ul uju se u poresku osnovicu u
visini od 50%.

Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini. Ako se i
poslije izvrgenog prebijanja sa Ilpgapiikapgainini m dol
gubi tak, por eski obvezni k moge preniijeti kapit .
narednih pet godina.

Poreskipropisi Crne Gore ne predvi’aju da se poreskigubici iz teku eg periodamogu koristiti
kao osnovaza povrd aj porezaplal enogu prethodnimperiodima Melutim, gubici iz tekd eg
periodaiskazaniu poreskombilansumogu se koristiti za umanjenjeporeskeosnovicebudu ih
obrd unskihperioda ali neduge od petgodina

Odl ogeni porez na dobit

Odl ogeni dplbbirezs@aobral unava korigienjem metode

stanj a, za privremene razlike proizagle iz raz
njihove knjigovodstvene vrijednosti .koridteazgel e po
utvrlivanje razgranilenog iznosa poreza na dob
oporezive privremene razlike. Odl ogena poreska
razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu pretasnaredne fiskalne periode, do stepena

do kojeg e vjerovatno postojat.i oporeziva do
iskoristiti.

Porezi, doprinosi i druge dagbine koje ne zavi ¢
Porezi, doprinosi i druge dagbine koji ne zayv
i movinu i druge poreze, naknade i doprinose ko

poreskim propisima.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Ui zvjegtaju o tokovima got ovi ntienageparazgrijevajy i nom i
gotov novagsredstva kod Centralne banke Crne Gokel j ul uj ul i i obaveznu r e
ral uni ma k ekdu zeémlju ipatranstiua n
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35.

36.

3.7.

PREGLED ZNALAJNI H RALUNOVODSTVERhbastava®OL |1 TI KA

Hartije od vrijednos,izuzevekajapol ogi ve za prodaju

Hartije od vrijednost.i raspologive za prodaju
kl asifikovati kao finansijska sredstva koji ma
dospijela i S a s bhvgzréce meaestitycdu uil aglawg¢ aniuce st are ¢
emitovane od strane Vlade Crne GoMNakon inicijalnog priznavanja, hartije od vrijednosti
raspologive za prodaju se iskazuju po fer vrij
kotiraju na berzizasnvme na tekul im cijenama ponude. Ner ea
hartija raspologivih za prodaju evidentiraju s
vrijednosti ne proda, napl ati i lijednostianijedrajno g i nall
obezvrijelena. Kada se hartije od vrijednost:i

vrijednost, kumulirane korekcije fer vrijednosti priznate u okviru kapit@valorizacione
rezerve)evidentiraju se u bilansu uspjetiai vi dende po osnovu hartija o
za prodaju priznaju se u bilansu uspjeha onda kada subjekat stekne pravo na uplatu.

Hartije od vrijednost:.i raspol ogvriledgnovaneasppr odaj u
nakavnoj vrijednostu manj enoj za obezvrjelenje
Krediti

Krediti odobreni od strane Banke evidentiraju se u poslovnim knjigama u momentu prenosa
sredstava korisniku kredita.

Krediti su i skazani u bilansu stanja u Vvisini
glavnicu io b e z v r jkagalse zagnavana na procjeni konkretno identifikovanih rizika za
pojedine plasmane i rizi ka za kogmeportfokukW st vo u

procjeni navedenih rizika rukovodstvo Banke primjenjuje metodologiju koju je propisala
Centralna banka Crne Gore, koja je objelodanjena u naponieni 3.

Rezervisanjaiobezvr jnebhampjlat i vi h potragivanj a

U skladu sa OdlukonCentralne banke Crne Gore o minimalnim standardima za upravljanje

kreditnim rizikom u bankama ( ASI . [ i st RCGq ,
upravljanj a kreditnim rizikom, mi ni mal ni krit
vanbilana po osnovu kojih je Banka izlogena kredit
nenapl alene kamate i nalin utvrlivanja mini mal
koj i proizilaze iz izlogenost i uBizkokiemiskumwedi t nom
Odluke Jline krediti, pozaj mice, kamat e, naknad
banaka i avansi i sve druge stavke bilansne ak
obaveze dudgni ka, batalaijzedmsteveag,arancoljeni akr
nei skorigleni kredi ti, kao i druge vanbil ansn
Banke.
Na osnovu navedene Odl uke, kredi ti i druga ak
kategoije:
i kategorija A (dobra aktivé)u koj u se kl asifikuju stavke 2z
skladu sa ugovorom biti u cjelosti naplalen
1 kategorija B (aktiva sa posebnom napomenbraq podkategorijama Bl i B2 u koje se
klasifikuju stavke za kojgpost oj i niska vjerovatnola ost
zahtijevaju posebnu pagnju, jer bi potencij

mogao da dovede do slabijih perspektiva u pogledu naplate

11
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3.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNALAJNIH RALUNOVODSTastaMdd) H POLI TI KA (n
Rezervisanjaiob ez vr jnelhampjlat i vi Knagavak)r agi vanj a

I kategorija C (substandardna aktivega podkategorijama C1, C2, C3 i C4 za koje postoji
visoka vjerovatnola ostvarivanjaggolgavhau :

naplatu

1 kategorija D (sumnjiva aktivd) u koju se klasifikuju stavke za koje je naplata u cjelosti,
i maj ul i u vidu kreditnu sposobnost zaj mopr
sredstava obezbjelLenja, mal o vjerovatna

f kategorijaE (gubitakiu koj u se klasifikuju stavke koje

il l e biti naplative u neznatnom i znosu.

l znos rezerve za potencijalne gubitke nije prec
A. Procjenjeni iznos rezerve za potencigin gubi t ke j e obralunat pri mje
plasmane Kklasifikovane u kategoriju B, od 20% do 50% na plasmane kategorije C, 75% na
plasmane kategorije D i 100% na plasmane kategorije E.

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne Gore suspendujersed unata nenapl al en

ne vrgi dal j i obralun kamate na nekvalitetnu
obezbjelLena kvalitetnim sredstvima obezbjelenj
Il e se povral aj akoimveremewvakiom rokuwvakoji u pr
mj eseca. Ukoli ko Banka obustavi obralun kamat
obralun kamate po istom osnovu vodi u vanbil an
obralunakbagamakuje u kategoriju E. Odl ukom j e
kl asifikovana u kategoriju E otpige iz bilansn

btpisani kreditio.
Shodno Odluci, rezerva za gubitke po stavkama aktiber al| unava se na osnovu
vriijednosti uz prethodno oduzimanje odbitnih st

T novlanog depozita i
1 neopozivih garancija zemalja ili centralnih banaka zemalja GB(fanaka sa rejtingom

boljim od A+, utvrlLenim od rejting agenci | €
rejtingom drugih melLunarodno priznajgih rej't
kontrolige Centralna banka Crne Gore.

Hartije od vrijednosti kojima se trguje

Ul aganja u vliasnilke finansijske instrument e,
trgigtu i |l ija se fer vriijednopd treo gnkoud eu |paogue
umanjenom za eventuan obezvrj eldemjgav&ojeamanjenje vrijedn

gubitaka u poslovanju pravnog lica.

Hartije od vrijednost:i kojima se trguje preds
ostvarivanjadobiti po osnovu trgovanja u Kkewm vremenskom roku. Hartije od vrijednosti

koji ma s estrakiurglni gapisi hkeij@ ranenjene trgovaniji inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrijednosti, a na dan bii heeealizoganipo tr g
dobici po osnovu prodaje, odnosno promjene tr
iskazuju u okviru bilansa uspeha.

12
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3.9.

3.10.

311

3.12.

PREGLED ZNALAJNIH RALUNOVODSTVENIH POLITI KA (ne

Hartije od vrijednosespj &bae se drge do roka d

Ulaganja koj aj eslea dprgeedsdoavdgspu nederivatna fi
odredivim isplatama i fiksnim dospjelem, za kc
sposobnosti da ih drgi do rvikge dodppekaal koo
investicije koja se drgi do dospjela, |l itava |
raspologiva za prodaj u.

Ulaganja u kapital drugih pravnih lica

Ulaganja u kapital drugih pravnih lica se vode po metmhavne vrijednosti za koju rukovodstvo
smatra da je pribligna fer vrijednosti

Poslovni prostor, ostala fiksna aktiva i nematerijalna ulaganja

Poslovni prostgrostala fiksna aktiva nematerijalna ulaganjau na dan 31. decembra 200

godine iskazana po nabavnoj vrijednosti, umanjenopzae z vr.j eN@mawenu vri jedn
vrijednost po fakturi dobavljal a, uvel ana za
dovolLenja sredstva u stanje funkcionalne pripr:
Amortizacija o vi h sredstava obralunava s e po pro
izralunatih na osnovu procijenjenog vVvijeka traj
Amortizacija se ravnomjerno dkhlernalnu nsalvjae dred i ma tga
stopa

Kompjuteri 20.0%

Name gt aj i opr elts%

Motornavozila 15.5%

Obralun amortizacije polimje kada se sredstva s

Naknade zaposlenma
Doprinosi kojima se obezbjelLuje socijalna sigurt

U skladu sa propisima koji se pijiemjuju uCr n o j Gor i, Banka je u obave
drdavnim fondoviemialjkeo jsioma jsad nmbeszazlgurnost zapos
doprinose za zaposlene na teret posl odavca i

relevantnim zakonskim ppi s i ma . Banka | e, takole, obavezna
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjige na ter e

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Kolektivnim ugovorom, Banka je u obavezi da prilikom odlaska u penziju

zaposlenom isplati otpremninu u Vvisini 6 pros
mj esecu u kojenmuger ovlrmjje o dmipgvu eezesvisama po osnovu

otpremnina za odlazak u penziju naki@dnosti spunj e
ol ekivanih budul i h i splata z'ergvangerh sandemdee | utmvr L e

pretpostavkama: diskontna stopa 10%, rast zaB&#, stopa fluktuacije zaposlenih 5%.

13
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3.13.

PREGLED ZNALAJNIH RALUNOVODSTVENIH POLITI KA (ne

Pravilna (fer) vrijednost

MelLunarodni ralunovodstveni standard 32 AFin
prikazivanjeh predvi La objelodanjivanje pravi
finansijskih obaveza u napomenamaeyuzpifawnialnsa j Gf
vriijednost je definisana kao iznos za koji se |
transakciji izmelLu dobro obavijegtenih i wvoljn
da objelodani sve informacije u vezi sagppenom (f er) vrijednoglu sr

obaveza za koje postoje raspologive trgigne |

znal ajna razlika izmelLu knjigovodstvenih vrijec
U Crnoj Gori ne postojidav! j no tr gi gno i skustvo, stabil nost
finansijskih sredstava i obaveza, kao i ostal
informacije nisu u svakom trenutku rasepol ogi ve
pouzdano utvrditdi u uslovima nepostojanja aktd.i
mi gl jenju rukovodstva, i znosi objelodanjeni u
vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkérisna z a potrebe i zv
Za iznos identifikovanih procijenjenih rizika

vr gobeszvr paethevngdleke rukovodstva Banke.

14
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4. PRIHODI | RASHODI OD KAMATA

a) Prihodi od kamata

Banke
- depoziti
- krediti
Privredna drugtva
Fizil ka Iica
Vlada RCG
Ostale finansijske institucije
Opgtine
Ostalo
b) Rashodi kamata
Banke
Ostale finansijske institucije
Vlada GneGore
Privredna drugtva
Fizilka |ica
5. TROGKOVI ZA GUBI TKE

| ZVJEGTAJE

U hiljadama EUR

Godina koj a

31. decembra

2000. 2008.

43 135

22 8

65 143

478 284

415 441

11 32

- 9

4 -

72 21

1,045 930

U hiljadama EUR

Godina koj a

31. decembra

2000. 2008.

7 -

28 25

26 54

6 15

25 10

92 104

a) Struktura prihoda i rashoda po osnovuobezvr jredreaglaat i vi hi

rezervisanja
U hiljadama EUR
Godina koj a
31. decembra
2000. 2008.
Neto ezervisanja po osnovu:
-kredita (plcgvna i fizilKk 312 87
- kredita (banke) - 25
- kamata 39 4
-s t eelaldive 183 141
- depoziakod banaka (6) 6
- vanbilansnih stavki (49) 3
- operativiog rizika (76) 12
- otpremnira 1 1
- ostak aktive 18 2
422 281

15
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5. TROGKOVI ZA GUBITKE (nastavak)

b) Promj ene naobalkunjnmtheamjlati vi hrezersidamiga i vanj a

Krediti i Vanbilansna Depoziti kod
poslovi lizinga Kamate evidencija Operativni rizik Otpremnine Ostala aktiva banaka St el ena
(napomenal?) (napomenal?) (napomena22) (napomena ) (napomenad) (napomena ) (napomena ¥) (napomena B) Ukupno
Stanje na pol 285 1 69 76 1 3 6 152 593
Obezvr umhienj e
godine, neto 312 39 - - 1 18 - 183 553
Ukidanje obex r ergal - - (49) (76) - - (6) - (131
Prenos u vanbilans (271 (40) - - - (19) - (65) (395
Stanje na kraju godine 326 - 20 - 2 2 - 270 620
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6.

PRIHODI | RASHODI OD NAKNADA

a) Prihodi od naknada

U hiljadama EUR
Godina koj a
31.decembra

2000. 2008.

Naknade po kreditima 98 108
Naknade po vanbilansnim poslovima 12 17
Naknade za usluge platnog prometa 107 161
Prihodi od naknada po osnovu trgovine devizama 1 327
Ostale naknade i provizije 129 95
347 708

b) Rashodi naknada

U hiljadama EUR
Godina koj a
31. decembra

2000. 2008.

Naknade Centralnoj banci 65 66
Naknade drugim finansijskim institucijama 138 97
Naknade po osnovugovine devizama - 96
Naknade po o0snovdapozia emi j e . 20 10
Ostale naknade i provizije 1 6
224 275

OSTALI PRIHODI /(RASHODI), neto

U hiljadama EUR
Godina koj a
31. decembra

2000. 2008.
Napl al ena otpisana potragi\ - 443
(Rashodi)Prihodi iz poslovanja sdevizama (42) 4
Neto dobici/(gubici) po osnovu kursnih razlika 12 (6)
Prihod od dividendi 12 95
Netodobici/ubic)p o os novu s v ol earijaa
od vrijednosti kojima se trguje 88 (724,
Neto dobici/(gubici) po osnovprodaje hartijaod vrijednosti 982 (98)
Ostali prihodi 60 64
1,112 (222

17
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8.

OPGTI

TROGKOVI

| ZVJEGTAJE

U hiljadama EUR

Godina koj a
31. decembra
2000. 2008.
Neto zarade 367 482
Porezi i doprinosi na zarade 234 322
Ostali Il(iehnolasdloidi vi gak, 30 31
Naknade |Otbara direktonma 40 16
Trogkovi slugbeni h putovanj 19 42
Trogkovi zakupa 5 26
Trogkovi odrgavanja i movint 130 121
Trogkovi usluga Jluvanja pr¢ 24 -
Trogkovi energije 34 11
Trogkovi osiguranja 5 -
Trogkovi amortizacije:
- opreme 146 125
- nematerijalnih ulaganja 123 90
Trogkovi telefona i komuni | 53 65
Trogkovi neproizvodni h usl. 9 43
Trogkovi rekl ame i mar keti: 101 137
Trogkoviuslugg rul ni h 46 38
Trogkovi strulnog obrazovai 2 13
Trogkovi reprezentaciije 18 28
Tr oglkloamn pretplakiadpnacip 18 13
Kancelarijski materijal 10 11
Ostali trogkovi 19 17
1,433 1,631

POREZ NA DOBIT

a) Komponenteporeza na dobit

Tekul

porez na dobit

Od | o goeennia dobit

U hiljadama EUR

Godina koj a
31. decembra
2000. 2008.
28 -
2 6
30 6

18
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9. POREZI | DOPRINOSI IZ DOBIT | (nastavak)

b) Usagl agavanj e i z n bilanau ugphiaémoizvodaaezultaiapiijg u
oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama EUR
Godina koj a
31. decembra

2009. 2008.
Dobit/(Gubitak)prije oporezivanja 333 (878
Porez na dobit po zakonskoj stopi od 9% 30 (79)
Poreski efekti rashoda koji se ne priznaju u poreske svrhe 1 3
Prihodi koji se ne priznaju u poreske svrhe Q) 9
Nepriznatiporeskigubici - 92
Ostalo - 1)
Poreski efekat na bilans uspjeha 30 6
Efektivna poreska stopa 9.01% -0.68%

c) Odl ogene poreske obaveze

Odl ogene po rsestakjeamadan 3lvdeembra 20@@dineu iznosu EUR 13iiljada

(napomen20)odnose se na oporezive prosnwiceepmkojpjes r azl i k

poslovni prostor i ostala fiksna aktiy@iznaju u poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta

sredstva iskazana u finansijskim izvjegtajima I
10. NOVLANA SREDSTVA | RAL UNI DEPOZI TA KOD DEPOZI T1

U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2000. 2008.
Gotovina ublagajni:
-u EUR 98 98
- U stranoj valuti 9 23
Giro ralun 725 316
Korespodent:ni ral uni kod
- inostranih banaka 1,844 230
-domal i h banaka - 306
Obavezna rezerva kod Centralne banke Crne Gore 550 500
Or ol eni depoziti kod:
- inostranih banaka - 300
-domal i h banaka - 600
Namjenski depoziti kod finansijskih institucija u
inostranstvu 1,132 111
4,358 2,484
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10.

11.

NOVLANA SREDSTVA | RALUNI DEPOZI TA KOD DEPOZI T!
(nastavak)

Obavezna rezerva sa stanjem na dam@&iembra 2009jodine izdvojena je u skladu sa Odlukom
Centralne banke Crne Gore o obaveznoj Ulbisezervi
CGo br. 5/ 2008, 15/ 2009 i 4 1/ 21000a¥6znu rekeovjl a pr o
primjenomstope od 10%.

Obralunavanje obavezne rezerve se Vragi pri mjen
toku prethodnog nedjeljnog perioda, dva dana
obaveznu rezervu banka izdzga) na r al un obavezne rezerve u zel
banke u inostranstvu, s tim gto moge do 25% o
zapisa Crne Gore. Na 25% ukupno izdvojenih sredstava obavezne rezerve banke, Centralna banka
obrajankamatu po stopi od 1% na godignjem nivou
mjesec.

Namjensk depoziti kod banaka u inostranstvu sa stanjem na dade8&mbra 2009godine u

iznosu EUR 1,132iljade odnose se raedstva data na upravljanjesesticionimme nad ger i ma
Banka ima zakljulene ugovore o pruganju finans
Limited, Limassol- Kipar, MF Global UK Limited, London i ODL Securities Ltd., London, po
osnovu kojih i ma depwakodavih mstitscijaea s/mhesiavestramjair al uni
brokerskih poslova. Sredstva koja se drge kod
sredstva kod Atlas Capital Financial Services Limited i MF Global UK Limited nose kamatu u
visini tromaselnog LI BOR

HARTIJE OD VRIJEDNOSTI RA S P OL OX4A PRODAJU, IZUZEV AKCIJA

U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2000. 2038.
Aktiva raspologiva za pro
- Obveznice za restituciju Vlade Crne Gore 1,343 1,346
-Obveznice stare devizne 22 106
1,365 1,452
Aktiva za trgovinu:
- Strukturalni zapisbanaka - 439
- Ostalafinansijska imovina 12 -
12 439
1,377 1,891

Na dan 31. decembra 220 godi ne, B a n k2x401pbyezmica raaestitucijs \Made3 , 9 6
Crne Gore.
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KREDITI | POSLOVI LIZINGA
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2000. 2008.
Dospjeli krediti:
-privredna drugtva u priyv 77 37
- preduzetnici - 1
-fizilka lica 133 67
Kratkorol ni krediti
-privredna drugtva u priyv 3,842 2,962
- banke - 900
-fizilka lica 43 1,306
Dugorol ni kredi ti, ukl jul
-privredna drugtva u priyv 1,386 1,825
- preduzetnici - 5
-opgtine 1,000 _
-fizilka lica 2,349 2,808
- ostali(obrazovne i kulturne ustanove) 1,830 -
10,660 9,911
Minus: Rezerve za kreditne gubitke (326 (285
10,334 9,626

Banka fizil ki maki ¢ | na@enskid iinenarenskéhkredita

1 gotovinski nenamjenski kredijtikrediti za refinansiranje obaveza kod drugih banaka,
gotovinski krediti z ajemalkat rkir eldiizni s zia dkatpa
dobara) za nedeponentepo nominalrim kamahim stopama od 14% do 20% na
godi gnj;em nivou

91 gotovinski nenamjenski kreditikrediti za refinansiranje obaveza kod drugih banaka,
gotovinski kredi ti z ajemaslkat rkir eldiizni s zia datpa
dobarajzadeponentgo nominalmj kamahojstofod 2% na godi gnjem ni vou

1 gotovinski nenamjenski krediti za posebne klijente Banke po nominalnoj kamatnoj stopi
od 10% na godignjem nivou;

f prekoralenja po tekul i pononainalojrkamatojstpjoosie bni h |
10% na godignjem nivou

Kr at k or o pravhim licima ebobtavaju se po nominalnim kamatnim stopam&0#gddo
16% na godi gDugoam | miivku edi tza obrina ssedstvadabravaju sgiama
period do 5 godinggo nominalnim kamatnim stopama d®6do 16% n a grmomvbug nj e

Krediti obezb j e L e nii nov | adobravajudselientima pogasivnoj kamatnoj stopi
nov| anog depozita kouvieljaniydibzo&%inn &k agpo kiod mjt eem an

Iz sredstavd-onch za razvojCrne Gore primljenih u ranijim godinameo d o br avani su dug
kreditiz a p o d rmji grednjim@dduzéimana rok od4 do 6 goding, sa grace periodom do 4

godinei kamatnom stopomdd% na godi gnj em nz adrugawa de g2a% Bzaa |
trogkova.

Na dan 31. decembra 2009. godine svi krediti odobreni su komitest®a sj edi gt em n0O p
Crne Gore.
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12. KREDITI | POSLOVI LIZINGA (nastavak)

Koncentracija po djelatnostima ukupno bruto plasiranih kréditaitentima od strane Banke

siledel a
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar
2000. 2008.
Poljoprivreda, lov i ribolov 152 4
Gralevinarstvo 350 2,500
Energetika i rudarstvo 711 270
Trgovina 1,081 833
Usluge, turizam, ugostiteljstvo 228 240
Transport, skladigtenje, 276 203
Administracija, druge javne usluge 2,830 -
Banke i ostale finansijske institucije - 900
Stanovni gtvo 2,524 4,181
Ostalo 2,508 780
10,660 9,911

13. HARTIJE OD VRIJEDNOSTIKOJE SE DRGE DO DOSPJELA

Hartije od vrijednosti koje se drge doudospjel
iznosuEUR 178 hiladaodnose se na Dr gavne zapise VIade Cr
mart 2010godine.Banka r as,0dmragav siah lzapi sa, | ija ukupna

iznosi EUR 180,000 hiljada.
14.  POSLOVNI PROSTOR | OSTALA FIKSNA AKTIVA

Kretanje za 2009. godinu prikazano je u narednoj tabeli:
U hiljadama EUR

Ulaganjau

nekretnine

koje nisu u Ostala

viasn sredstvaza  Sredstvau

Kompjuteri Banke rad pripremi Ukupno

Nabavna vrijednost
Stanje na pole 303 421 224 10 958
Nove nabavke tokom godine - - - 1,293 1,293
Prenos u toku godine 70 31 1 (1202 -
Ot u L erashodovainja (10) - (2) - (12)
Stanje na kraju godine 363 452 223 1,201 2,239
Ispravka vrijednosti
Stanje na pol e 172 26 75 - 273
Amortizacija 74 44 29 - 147
Otulenja i ras (10) - (2) - (12)
Stanje na kraju godine 236 70 102 - 408
Neotpisana vrijednost na dan:
- 31. decembra 2@ godine 127 382 121 1,201 1,831
- 31. decembra 2@ godine 131 395 149 10 685
Na dan 31. decembra2@0 godi ne, Banka nema i movinu pod za

kredita i drugih obaveza.
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14. POSLOVNI PROSTOR | OSTALA FIKSNA AKTIVA (nastavak)

Kretanje za 2008yodinuprikazano je u narednoj tabeli:
U hiljadama EUR

Ulaganjau

nekretnine

koje nisu u Ostala

vl asn sredstva za  Sredstva u

Kompjuteri Banke rad pripremi Ukupno

Nabavna vrijednost
Stanje na pol e 2% - 141 360 79%
Nove nabavke tokom godine - - - 432 432
Prenos u toku godine a7 421 94 (782 (220
Ot u L erasljodovanja (38) - (11) - (49)
Stanje na kraju godine 303 421 224 10 958
Ispravka vrijednosti
Stanje na pol e 132 - 62 - 194
Amortizacija 76 26 23 - 125
Otulenja i ras (36) - (10) - (46)
Stanje na kraju godine 172 26 75 - 273
Neotpisana vrijednost na dan:
- 31. decembra 2@) godine 131 395 149 10 685
- 31. decembra 200 godine 162 - 79 360 601

15. STELENA AKTI VA

Stel ena akt i va3llhijadezna das Gldezemmbré 2088 godine B1. decembra

2008: EUR 494 hiljada), nakonp r i znat og wrippénasti od EJRZYGtiljada (31.
decembra2008: EUR 152 hiljade) se odnosing r edst va stel ena na osnovu
obezbjelenja kr ededhoganau@isimplasmaead st va su vr

16. ULAGANJA U KAPITAL DRUGIH PRAVNIH LICA
U hiljadama EUR
31.decembar 31. decembar

% ul eg 2000. 2008.
Ulegla u kapitailu
- Global Carbon d.o.pPodgorica 100.00%%6 2,000 1,500
—AtIasr_nont banka a.dPodgoricao b i | 2 92%
akcije 2,723 3,324
- Atlasmont banka a.dPodgoricd
prioritetne akcije 1.40% 91 51
4,814 4,875
Hartije od vijednosti kojima se trguje
- Atlas capital financial n/a 8 19
- Ostali 23 12
31 31
Hartije od vijednosti narijenjene prodaji
- Fond Atlas Mont 1.5%% 277 267
- Crnogorski Elekom 0.02% 20 18
- Montenegroberza AD 16.56% 103 19
- Ostali 51 46
451 350
5,296 5,256




INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FI NANSIJSKE | ZVJEGTAJE
31. decembar 2009. godine

16. ULAGANJA U KAPITAL DRUGIH PRAVNIH LICA  (nastavak)

Banka | e os recllohal @arbgnrde.dRodgeritau ukupnom iznoswosnivd kog

kapitala odEUR 2 miliona. Banka je na dan 3decemba20®.godi ne 100% vl asni k
Global Carbon a.o., PodgoricaNa dan31. decembra 2008. godibéo je upld enoEUR 1,500

hil j ad &og tapitala,dok je do 9. januara 2009. godine uglao preostalilEUR 500

hiljada.

Banka ima ulegle u ka p iPodgoricau izhdsh ed<EWRR @23 hijadea n k e a .
(2.926) u obliku 106 8 komada oti ¢ inigednesta KURiZ hdjada Banka ima

uegle u kapital u,PAdgdrieasiznosn od EbR1rhikadu (1a40%g u obliku

140 komada pri or i tjedbostiEDR @5hifadaj a tr gi gne vr

Na dan 31. decem®r2000. godine,Banka popduje3,228,388k o mada obi |l ni h akci
Atlas Mont, t r gijedpostetEUR 00858 po akcij. Po osnovu obi |l nih akci
komada)Banka i ma ulegle u kapital u Ppronethdakeja i znosu
(1,826,000 komadaB a n k a i ma tallFEogda eiznasu &dd @7416%.

17. OSTALA AKTIVA
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2000. 2008.

Potragivanja za kamate i a7 53
Aktivna vremenska razgrdminja 57 28
Porez na dobit akontacija - 16
Ostala potragivanja 18 14
122 111

Nematerijalna ulaganja 445 386
567 497

U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2009 2008
Rezerve za potencijalne gubitke na ostalu aktivu:
- kamate - (1)
- ostala aktiva ) (3)
-rezerve na depokirbankar ske - (6)
- rizik zemljei trgigni rizici - -
-stelena aktiva (270) (152)

(272) (162)
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17. OSTALA AKTIVA (nastavak)
Pronjene na nematijalnim ulaganjima u toku 2@ godineprikazanesuujg@ d el of t abel i

U hiljadama EUR

2000. 2008.
Nabavna vrijednost
Stanje na poletku godine 550 330
Prenosi sa investicija u toku 183 220
Stanje na kraju godine 733 550
Ispravka vrijednosti
Stanje na poletku godine 164 74
Amortizacija 124 90
Stanje na kraju godine 288 164
Neotpisana vrijednost na dan:
- 31. decembra 445 386
- 1. januara 386 256

18. DEPOZITI
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2000. 2008.
Depoziti po vilenju:
- vladine agencije 4 2
-opgtine (javne organi zac 4 9
-pri vredna drugtva sa veli 19 1
-privriedna drudgtva u priva 1,018 703
- finansijske intstitucije 1 1
-fizilka lica 214 14
- ostali 33 237
1,293 967
Kratkorolni depoziti
-privriedna drudgtva u priva 1,900 1,528
- finansijske institucije 737 500
-fizilka |ica 575 130
- ostali 1 25
3,213 2,183
Dugorolni depoziti
- Vlada CG - 12
-privredna drugltasaniugpvi va 1,251 995
1,251 1,007
5,757 4,157

Depozitip 0 v i slteannj ouw EEURpst deponovani po kamatnoj stopi od %Shag o di gnj e m
nivou.
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18. DEPOZITI (nastavak)

Kratkool ni depamovni ¢drokemdosed LR d o :

3 mjesecau deponovani po kamatnoj stopiod g% di gnj e

6 mjesecisu deponovani po kamatnoj stopiod 5.§% di gnj e
12 mjesecisu deponovani po kamatnoj stopia8% g o di gnj e
24 mjeseca su deponovani po kamatnoj stopio@83d i g nj e
36 mjesecisu deponovani po kamatnoj stopi@dgodi gnj e.

= =4 =4 4 -9

Depoziti po viWEJRpuudeppnovani poi khmathoj stopi 6% do 1.5% na
godi gnjem nivou.

Kratkorol n i d @rpwoilz licat uiEURsa rokomdoge | a  d o :
1 3 mjeseca su deponovani po kamastopiod5%g odi gnj e
I 6 mjesetsu deponovani po kamatnoj stopiod§% di gnj e
1 12mjesecsu deponovani po kamatnoj stopiod 6.§% di gnj e

Du g o r deponiti pravnih lica u EURarokomdoge | a do:
1 24 mjeseca su deponovani po kamatnoj stopio@)@ed i g nj e
1 36mjesetsu deponovani po kamatnoj stopiod 7.8 di g nj e.

Na dan 31decemlpa 2009. godine Banka ima EUR,755 hiljada 81.decemiva 2008: EUR2,540
hiljada namenskh depozit koji predstavljajisredstvaobee L e nj a d aplasntenak r edi t a i

19. OBAVEZE PO UZETIM KREDITIMA | POZAJMICAMA
U hiljadama EUR

Godi gr
Period/ kamatna 31. decembar 31. decembar
Godina stopa 2009. 2008.
Obaveze prema kreditorima u zemlji:
Centralna banka Crne Gore 15 1% 55 74
Obaveze prema kreditorima u inostranstvu:
Evropska investiciona banka 12 3.847% 2,000 -

2,055 74

Obavezepo uzetim kreditima i pozajmicamsa stanjem na dan 31. decembra 2009. godine
iznosu EUR 2,055 hiljada (2008: EUR 74 hiljade) odnose se nabaveze prema Evropskoj

investicionoj banci p aa fmansiranje yrojekateg roatihoil sredngh k r e d
preduzel a i i nf r aasdraceupgetiodomnod Goding r abgvezé& pot asnovu
konvertovaih hartjaodvr i j ednost i u dugorolne kredite u s
kredita i drugih potragivanj a Naagrac pedodbank e J u ¢
5 godina

2€
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19. OBAVEZE PO UZETIM KREDITIMA | POZAJMICAMA  (nastavak)
Dospj el e urdtimkrediinaaipozni cama pri kazano je u sljede

U hiljadama EUR
31. decembar

Period 2009.
do 1 godine 18
od 1 do 2 godine 18
od 2 do 3 godine 19
od 3 do 4 godine 167
od 4 do 5 godina 167
preko 5 godina 1,666

2,055

20. OBAVEZE PREMA VLADI
U hiljadama EUR

Godi gnj
Period/ kamatna 31. decembar 31. decembar
Godina stopa 2009. 2008.

2.5% do 860+ 2% za

pokril e
Fond za razvoj Crne Gore  4-6 Banke 428 725
Direkcija za razvoj malih i

srednjih preb55-10 3% 235 35

663 760

Obaveze prema Vladia stanjem na dan 31. decembra 2009. gadimmosuEUR 663 hiljade (31.
decembra2008: EUR 760 hiljada) odnose se nalbpaveze po wuzetim dugorolr
Fonda za razvdRepublikeCrne Gore, sa grace periodom dbgodine.i obaveze prema Direkciji

za razvoj mal i h i srednjih preduzeia Crne Gor
periodom dd24 mjesea.

Dospjele obaveza po¢miuwzaertai np rkirkeadziatnioma ei up oszlg e d e

U hiljadama EUR
31. decembar

Period 2009.
dospjele obaveze 97
do 1 godine 197
od 1 do 2 godine 145
od 2 do 3 godine 24
od 3 do 4 godine -
od 4 do 5godina -

preko 5 godina -

463
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21. OSTALE OBAVEZE
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2000. 2008.
Obaveze za obralunate kam 1 2
Unapijed naplaena kamata ) 20 3
Unaprijed naplalena nakna 59 -
Obaveze prema dobauljana 112 46
Obaveze po osnovu poreza na dobit 12 -
Obaveze po osnovu odfenog poreza 13 10
Obaveze po osnovu zimnice - 43
Obaveze prema radnicimatambeni fond 33 34
Obaveze prema zaposlenima po osnovu otpremnina
(Napomena 5) 2 1
Ostale obaveze 10 22
262 161

22, REZERVE ZA POTENCIJALNE KREDITNE GUBITK E PO VANBILANSNIM
| ZLOGENOSTI MA
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2000. 2008.

Rezervisanja za potencijalne gubitke po osnovu:
-vanbilansnih izlogenost.i 20 69
- operativnog rizika - 76
20 145

23. AKCIJSKI KAPITAL
U hiljadama EUR

Nominalna 31. decembar
Oznaka akcije Tip akcije vrijednost Broj akcija 2000.
PLJB obilr 51.1292 121,602 6,217
INBA prioritetna 51.1292 95,792 4,898
INVE prioritetna 85.0000 16,221 1,379

12,494

Zakon o bankama 1/8089 . défiismi RaECGO) é r mi kapitatea | n i iz
banke u vrijednosti od EUR 5,000 hiljada. Na dan 31. decembr@d 200 o di ne nov] ani
Banke je usaglagen sa propisanim mini mumom.
Na osnovu Odluke Skupgtine akcionara o VIII em
6 . februara 2007. godi ne, izvrgeno je povel an

prioritetnih  kumulativnih akcija, nominalne vrijednosti EUR 51.12%&kcije izdate oem

emisijom daju imaocima pravo na kumulativhu dividendu, najmanje u visini EUR 1.70 po akciji,
odnosno najmanje 2% godignje od nominalne vri|j
vliasnicima.obilnih akcija
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23.

AKCIJSKI KAPITAL (na stavak)

N a osnovu Odl uke Skupgtine akcionar a 0 zat v
akcionarima po osnovu -fBdyaopdre&Be kapoawarae 2008
j e povel anj e osnovnog kapital akumBaivnik eakcijg mi si j o
nominalne vrijednosti EUR 85.000@\kcije izdate owm emisijom daju imaocima pravo na
kumulativnu dividendu, najmanje u visini EUR 3.5790 po akciji, odnosno najriié&mjeg o d i ¢
0

j e
od nominalne vrijednosti emisije akcija, prijeisplatedid ende vI asni.ci ma i

n
bil ni
Obje emisije akcija svoji m pirneatovcairnaan jdaa juu oshblijlend
drugu klasu prioritetnih akcija, pravo prvenstva prilikom raspodjele likvidacione mase i naplati iz
stelajne maséeapasi bufjajuksidacije Banke, pravo
prava gl asa, pravo uvida u opgta akta, druga
pravo prele kupovine akcija u slul ajgappvavel an|j
utvrlena Zakonom i Statutom Banke.

Sa stanjem na dan 31. decembra 2009. godine, Banka ima preuzete obaveze u iznosu od EUR 985
hiljada po osnovu nei s kumalatieneakciie za 2007i, 20@8ni@009. na pr |
godinu. Rukovodstvo Banke nije i z Vor pgiznavanje obavez@rema imaocima prioritetnih
kumulativnihakcijau skl adu sa Ll anom 83 Zakonbankaosmiga n k a ma
vrgiti i splatu dividendi U novcu iznasplathznos a
dividende, samo uz prethodno odobrenje Centralne HameGore

Banka nije imala odobrenféentralne bank€rne Gore za formiranje obaveza za dividende prema
imaocima prioritetnihkumulativnih akcija za navedengeriode, jer bi bili ugragg eén odr el eni
pokazatelji poslovanjBanke | i gueninimalne vrijednosti propisamelukama Centralne banke

Cmme Gorz bog smanjenja sopstvenih sredstava Banke
kreiranih izl ogenost.Rukpvodetrao nBia wlee i lme dw gmo lcu ma(
predlog Skupgtini akcionara da se obmaocimae po o
prioritetnih kumulativnih akcijai s pl at e konver zijom duga u akcij
saglasnos€entralne bank€rneGore.

U skladu sa Odlukom o minimalnim standardima za upravljanje kreditnim rizikom u bankama
(ASI . |ist R@ainkabrj.e 6u0/t2dkoB)2009. godthene wuki n
rizike u iznosu od EUR 81 hiljadu, koje su formirane u 2008. godiniu s kl adu sa t ada
Odlukom o klasifikaciji aktive banaka, rezervacijama i rezervama za kreditne g(bAks | . i st
RCGA, br. 59/2007).

Spisakakcionara, vlasnika b i | n ja Bankaria dan 31. decembra 200 20(8. godine:

31. decembar 200. 31. decembar 208.
Broj U hiljadama Broj U hiljadama

Naziv akcionara akcija EUR % ul « akcija EUR % ul €

Atlasmont banka a.dPodgorica 38,292 1,958 31.49 38,292 1,958 3149
FZU Atlas Monta.d., Podgorica 32,284 1,651 26.56 32,284 1,651 2656
Fin Invest d.o.q Podgorica 29,166 1,491 23.98 29,166 1,491 23.98
Prenos a.d. 4,170 213 3.43 - - -
Elektroprivreda RCG 4,110 210 3.38 8,280 423 6.80
Uprava za gume PI 3,138 160 2.57 3,138 160 257
HATZbirni custody 2,282 117 1.88 13 1 0.02
Lovi en oasdi, Bodgorica | e 2,200 112 1.80 2,200 112 1.8
Sekretarijatzamb ani z am,

narstvo i stambenkomunalne poslove 848 43 0.69 848 43 0.69
GPGr al eviPljevia d. d. 527 27 0.43 527 27 0.43
Ostaliakcionari 4,585 235 3.78 6,854 351 5.65

121,602 6,217 100.00 121,602 6,217 100.00
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Spisakakcionara, vlasnikarioritetnih akgia Banke nadan 31. decembra 290 20(8. godine:

31. decembar 200.

31. decembar 208.

Broj U hiljadama Broj U hiljadama

Naziv akcionara akcija EUR % ul « akcija EUR % ul €
FZU Atlas Mont a.d., Podgorica 80,408 4,287 68.30 40,478 2,247 35.80
Atlasmont banka a.d., Podgorica 6,217 528 8.41 6,217 528 8.41
Fin Invest d.o.o., Podgorica 4,735 402 6.40 4,735 402 6.40
Kuzman Mladen 10,000 511 8.14 10,000 511 8.14
Podravska banka d.d., Koprivica 5,788 296 4.72 5,788 296 4.72
HATZbirni custody 400 20 0.32 1,000 51 0.81
Vujadinovil Radivo 500 26 0.41 - - -
Popovil Ivan 500 26 0.41 858 44 0.70
Hrvat ska pogtanska 74 12 0.19 8,520 436 6.95
Sofico d.o.o. 293 15 0.24 - - -
Ostali akcionari 3,098 154 2.45 34,417 1,762 28.07

112,013 6,277 100.00 112,013 6,277 100.00

24, USAGLAGENOST SA PROPISIMA CBCG
Banka je dugna da obi propsaning@okgzaieirhay adaosnp da ohinsik | a d i
strukturu svojih rizilnih plasmana wuskl adi s a
Crne Gore.
Osnovni kapital Banke, formirOn u65S&khlljg@au sO O
Osnovni kapital Banke sa stanjem na dan 31. d
sopstvenih sredstava Banke: upl al ennamlkali @emar s

emisione premije, zakonske rezerve,er as por el e niz piethadrohsgodirdhad b i t i i

nerasporeleni

iz n enmnjeti@diinds inematerijaloel ineovireo d i n e

Dopunski kapital banke sa stanjem na dan 31. decembra 2009. godine izno3jFB60Riljada
| ii ga zbir nominalrog iznoa pov Il ag !l eni h akkija inteVamrizacieim retery

ostvarethsvol enj em

osnovnog kapitala Banke.

na trgignu

fer vrij eddouwisine

Sopstvena sredstva Banke sa stanjem na dan 31. decembra 2009. godine izn®@42 & biRada
i predstavljaju zbir osnovnog kapitala Banke, dopunskog kapitala Banke i umanjenja pa osnovu

vel em od

10% kapitala t

ih institucija,

ul

aga

I direktnih ulaganja u drugu banku ili drugu kreditnu ili finansijsku instituciju u iznosu

u i z

1 direktnih ulaganja u drugu banku ili drugu kreditnu ili finansijsku instituciju u iznosu do

10% kapitala te institucije, koja prelaze 10% iznosa sopstvenih sredstava banke, prije
umanjenja, u iznosu od EUR 2,814 hiljada

u iznosu EURB8 hiljada

k
t

n d @ vanbga@sn®®K bi V @n shar mi
decembrogg88Ril0j9oOda@odi ne

31.

ron® u skl

3C

Odu

1 ulaganja u nepokretnosti i osn@eredstva koja prelaze 25% sopstvenih sredstava banke,

S (
Znhos
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24, USAGLAGENOST SA PROPISIMA CBCG (nastavak)

U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala banaka, a koja je u primjeni na dan 31. decembra

2009. godine, Banka je obavezna da odrgava mini
Koeficijent solvermh 0 s t i izralunat od strane Banke, na de
56.96% (2008:789®%) i veli je od propisanog mini muma.
Najvela izlogenost preeembra 0@ dgodnenznbsi1@8iunkarudan 31 .
je propisanog maksimuma od 25¥pstvenih sredstava. Banka na dan 31. decembra 2009. godine
nije imala veliku izlogenost koja prelazi 800%

25. VANBILANSNA EVIDENCIJA
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2000. 2008.
Garancije privrednim drug
- plative 643 53
-linidbene 111 1,123
- ostale vrste garancija 113 -
Preuzete neopozive obavez
kredite i inkaso |l oro | el 1,503 158
Otpisani krediti i ostala bilansna aktiva 2,465 2,135
Druge vanbilansnpozicije
- komisioni poslovi - 1
- kastodi poslovi 1,385 8,156
- kolaterali 14,745 153%
20,965 13,162

Na dan 31. decembra 200godine, Banka je procijenila rezervu za potencijalne gubitke po
vanbilansnim stavkama u iznosu od EQ®hiljada (20®. godine: EURG9 hiljada). Ova rezerva
je iskazana kao obaveza u bilansu stanja.

Banka nije imalabaveza po terminskim deviznim poslovima na dan 31. decemb@agiifine.
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26. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Pregled potragivanja i obaveza R00kiR0O8.godinee zani m
prikazanjeuge del oj tabel i :
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar
2009 2008
Potragivanja
Namjenski depoziti:
- Atlascapital Financial Services Limited, Nikozija 1,018 73
Dati krediti:
- Fin Invest d.o.o., Podgorica 2,000 1,430
- Univerzitet Mediteran, Podgorica 1,830 -
- Global Carbon d.o.0., Podgorica - 500
- Atlas grupa d.o.o0., Podgorica 450 -
- Hotel Pljevlja a.d., Pljevlja 18 -
4,298 1,930
Kamata:
- Fin Invest d.o.o0., Podgorica 7 -
Ostala potragivanj a:
- Trojicad.o.0., Pljievlja 538 538
-Opgtina Pljevlja 2 1
- Fin Invest d.o.0., Podgorica - 3
- Global Carbon d.o.0., Podgorica - 4
540 546
Ukupno potragdgivanja 5,863 2,549
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Obaveze
Depoziti

INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

FI NANSI JSKE | ZVJEGTAJE
31. decembar 2009. godine

po vilenju:

- Fin Invest d.o.o0., Podgorica

- Global Carbon d.o.0., Podgorica
- Atlas Centar d.o.0., Podgorica

- DZU Atlasmont a.d., Podgorica

- FZU Atlasmont a.d., Podgorica

- Atlas Grupa d.o.0., Beograd

- Atlas Group Limited

- Univerzitet Mediteran, Podgorica

Orol eni

depoziti

- Fin Invest d.o.0., Podgorica

- Global Carbon d.o.0., Podgorica
- Atlas Grupa d.o.o., Beograd

- DZU Atlasmont a.d., Podgorica
- FZU Atlasmont a.d., Podgorica
- Atlas Group Limited

- Atlas Life a.d., Podgorica

-Drugtvo

za upravljanje

Penzija a.d., Podgorica

Kamata:

(nastavak)

31. decembar

U hiljadama EUR
31. decembar

- DZU Atlasmont a.d., Podgorica
- FZU Atlasmont a.d., Podgorica
- Atlas Life a.d., Podgorica

Ukupno obaveze

Potragivanjal/ (Obaveze),

Vanbilansne obaveze

Dategarancije:
-Opgtina

Pl jevlja

2009 2008
2 -

14 -
416 80
60 12

4 2

3 -

61 -

1 -
561 94
60 160
750 500
50 50
350 -
600 -
100 -
110 500
27 -
2,047 1,210
4 i

10 -
20 25
34 25
2,642 1,329
3,221 1,220
113 -
113 -
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26.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA  (nastavak)

Potragivanja Banke u vidu kredita povezanim |
kol ateralom u visini od 50/d BB op ot avalga nviang ep d Z
kreditima iznosi EUR 2,530 hiljada (2008: EUR 1,930 hiljada).

Prihodi iz transakcija sa povezanim pravnim licima u toku92@odine iznosili su EUR32
hiljade (20@: EUR 72 hiljade) i odnose se na: prihode po osnovu brokerskog poslovanja3EUR
hiljada), prihode po osnovu kamata i naknada na odobrene krediteZERHjada). Rashodi iz
transakcija sa povezanim pravnim licima u toku 2G§bdine iznosili su EURS4 hiljade (2008:
EUR 1 hiljada i odnose se na rashode po osndepozita

Na dan 31. decembra 200y o di n e, potragivanj al2®hiljade@dBos!| eni h
EUR 184hiljade), a odnose se ha odobrene kredite.

Banka je tokom 208 godine isplatila Kkljulnom rukovodst
direktora i direktore sektora iznos od EUBS hiljada na ime naknada (280EUR 104 hiljade).

L 1 a n oQdbonaadirektorama i me naknada | e 40hifjapd (20B:&EdR16 znos 0 (
hiljada).
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27. ROLNA USKLARENOST FI NANSI JSKIH SREDSTAVA

Banka | e
raspol og

INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

izl ogena

i va

mi ni mal ni ni

Rol na wuskl

nov|] ana
nov| anianha sdaddt
vV o

alenost

JSKE

| ZVJEGTAJE

dnevnim zahtjevima za

sredstva,
izagl a

S

u susr et

reinvestiranja

SV

dospjelih

OB A\

povl al
a tedubfanaraiva
im potenci|j
Ssredst e

finansi j sjenenadanBl. deeembra200i nans i |
godine prikazana je u pregledu koji slijedi:

U hiljadama EUR

Do mjesec Od 1do Od 3 do Od 6 do Od 1do Preko 5
dana 3 mjeseca 6 mjeseci 12 mjeseci 5 godina godina Ukupno
Finansijska aktiva
Nov| ana sredst
depozita kod depozitnih
institucija 4,358 - - - - - 4,358
Aktiva za trgo
za prodaju, izuzev akcija 1,377 - - - - - 1,377
Krediti i osta 352 515 1,777 3,775 2,893 1,347 10,659
HoV koje se dr - 178 - - - - 178
Ostala finansijska aktiva
ukl julujuli ul 503 - - - - 4,917 5,420
Ukupno 6,590 693 1,777 3,775 2,893 6,264 21,992
Finansijske obaveze
Depoziti 1,736 213 893 2,665 250 - 5,757
Obaveze po uzetim kreditima i
ostalim pozajmicama - - - 18 704 1,333 2,055
Obaveze prema Vladi 35 48 34 128 218 - 463
Ostale finansijske obaveze 462 - - - - - 462
Ukupno 2,233 261 927 2,811 1,172 1,333 8,737
Rol na neaass k|l al
- 31. decembra 2009. godine 4,357 432 850 964 1,721 4,931 13,255
- 31. decembra 2008. godine 5,475 307 1,847 551 6,271 50 14,501
Kumulativni GAP :
- 31. decembra 2009. godine 4,357 4,789 5,639 6,603 8,324 13,255
- 31. decembra 2008. godine 5,475 5,782 7,629 8,180 14,451 14,501
% od ukupnog izvora
sredstava
- 31. decembra 2009. godine 49.9% 54.8% 64.5% 75.6% 95.3% 151.7%
- 31. decembra 2008. godine 106.3% 112.2% 148.1% 158.8% 280.5% 281.4%
Likvidnost Banke kao njenapso s o b no st da u roku izvrdgava dosp
strane od bilansne strukture, a sa druge stran
Struktura finansijskin sredstava i obaveza na dan 31. decembfa g00ine ukazuje na
postojanje konstantne neto duge pozicile Banke u svim segmentimajedbsp nsijskim a
potragi vanGlaanirazloprave@en@lz @ g i u linjenici da su fine

vel a u odmigkses onbaa Vvfe znea,

zaobezle Lenj e

potragivanj a

sastgjeed namenskihdegotitepjonloo g e ni h
od Banke,

po

osnovu odo
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JSKE

28. RIZIK OD PROMJENE KAMATNIH STOPA

| ZVJEGTAJE

Banka je izlogena raznim rizicima koji kroz e
djeluju na njen finansijskp o | o0 g a j i tokove gotovine. Kamat ni
promjena kamatni h stopa i neravnomjerne ponude
Banke. Kamatni rizik predstavlja nepovoljnu promjenu cijene kredita u odnosu na nivo pasivnih
kama ni h st opa, sa jedne strane, i mogul nost s n
aktivnih i pasivnih kamatnih stopa, sa druge strane.
lzl ogenost riziku od pr omj ene 9lgamagrikazata jesut opa n
sljedel oj tabeli:
U hiljadama EUR
Do mjesec Od 1do Od 3 do Od 6 do Preko 1
dana 3 mjeseca 6 mjeseci 12 mjeseci godine Ukupno
Osetljiva aktiva
Kamatonosni depoziti u ostalim
institucijama 1,288 - - - - 1,288
Kamatonosne hartije od
vrijednosti - 177 - - - 177
Krediti i ost al 362 513 1,775 3,771 4,238 10,659
Ostala osjetljiva aktiva - - - - - -
Ukupno 1,650 690 1,775 3,771 4,238 12,124
% od ukupne kamatonosne aktiv 13.61% 5.69% 14.64% 31.10% 34.96% 100.00%
Osetljiva pasiva
Kamatonosni depoziti 532 213 683 111 250 1,789
Kamatonosne pozajmice 35 48 34 146 2,255 2,518
Ukupno 567 261 717 257 2,505 4,307
% od ukupne kamatonosnih
obaveza 13.16% 6.06% 16.65% 5.97% 58.16% 100.00%
l zl ogenost rizi
kamatnih stopa:
- 31. decembra 2009. godine 1,083 429 1,058 3,514 1,733 7,817
- 31. decembra 2008. godine 2,800 807 2,007 1,361 2,472 9,447
Kumulativhi GAP:
- 31. decembra 2009. godine 1,083 1,512 2,570 6,084 7,817
- 31. decembra 2008. godine 2,800 3,607 5,614 6,975 9,447
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29. DEVIZNI RIZIK
Naredna tabela prikazuje neto deviznu poziciju Banke na dan 31. deczbBrgodine. Banka
j e izl ogena efekti ma promj ena deviznih kur s e\
finansij ski pol ogaj [ novl|l ane tokoviez!| oRueknoovsotdis
po valutamakojase redovngrai.
U hiljadama EUR
RSD USD GBP CHF Ostalo Ukupno
Devizna sredstva - 2 - - 2 4
Obaveze u devizama - 1 - - - 1
Neto otvorena pozicija:
- 31. decembr2009Q godine - 1 - - 2
- 31. decembr2008 godine - 11 - - 1
% od osnovnogkapitala:
- 31. decembr2009Q godine - 0.026 - - 0.03%
- 31. decembr2008 godine - 0.14% - - 0.01%
Agregatna otvorena pozicija:
- 31. decembr2009Q godine 3
- 31. decembr2008 godine 12

% od osnovnogkapitala:
- 31. decembr2009Q godine 0.05%

- 31. decembr2008 godine 0.16%

30.

31

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembra 2BD0godine protiv Banke se vodi nekoliko sudskih sporova, ukupne

vrijednosti EUR216 hiljada Navedeni iznos ne ukljuluje event
biti utvrlLene po okonlanju sudskih sporova. Rul
ne olekuju negatiwvni i shodi sporova Kkoji mo g u
izvjegtaje Banke

PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Crne Gore se |esto razlilito t
poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivhosti Banke mogu se

razli kovati od tumal enja r ukovo dkiewsgu Bithnke. K
osporene od strane poreskih viasti i Banci mog
Period zastarjelosti poreske obaveze je pet g«

prava da odrede pl al ekujokpetyedina odikad®je obhveza baatalae z a
Rukovodstvo Banke smatra da su poreske obave:
izvedgtajima pravilno iskazane.
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32.

33.

FINANSIJSKA KRIZA

Kao gto je bilo i za ol ekivati, poslovanje Ba
pogorgani h wuslova poslovanj a. Zbog sadagnje Kk
crnogorskom trgigtu, i zgl edno nakon tdga, pdslevatiBla nk a u
oteganim i neizvjesnim poslovnim okolnosti ma.
mogul e u potpunosti predvidjeti, te je stoga pI

Finansijska kriza, koja se nastavlja, do sada jermgrd eno uticala na finar

uspjegnost poslovanja Banke, uglavnom zahval ju
ogranilenjima koje nameie regulativa Centralne
Banka redovno prati kreditni rizik, rizik likvidnostizrii k kamat ne stope i valut
da e adekvatnost kapitala Banke ostati na pos
minimalnog stepena adekvatnosti kapitala. Obzirom na konzervativnu kreditnu politiku Banke
likvidnost je zadovoljaa j ui a, i ol ekuje se da e ostati na
godine.

Pogorganje poslovne situacije e@lLerimhjgr dmeaviijel
(na primjer,turizma, sektora izgradnje, nekretnina i trgovine na mado) ikna sposobnost nekih

klijenata da servisiraju svoje kreditne obveze
usl jed umanjenja vrijednosti.i u 2010. godini, t
ol ekuje da daj e procjenc yrigenesti kolat&rdlaj iunbrtijaj ad |viijednosti.
Finansijski izvjegtaji za 20009. godinu sadr ge
umanjenja vrijednosti imovine, procjenu vrijednosti kolaterala i fer vrijednosti hartija od
vijednsst i , te se stvarni i znosi mogu razlikovati
usmijeriti na upravljanje svojim finansijski portfoliom u skladu s promjenama u poslovhom
okrugenj u, kao i na oluvanju svog pologaja na t

DOGANn AJ | ON\DRARUMA BILANSA

Banka je dana 19. marta 2010. godine zakl jul il
investicionom bankom na iznos od EUR 2,000 hiljada, sgevem kreditiranjanalih i srednjih
preduzel a i infrastrukturnih projekata u Crnoj
godignj oj kod 8 19% D9 =mdwmpdget ka revi zippnmenutora t er en
kreditu nisu bila povul ena.

DEVIZNI KURSEVI

Zvanil nivakut aeXioj i su korigleni za preralun de
dan 31. decembra 290 20@B. godine bili su:

31. decembar 31. decembar

2000. 2008.
USb 0.6974 0.7093
CHF 0.6721 0.6683
GBP 1.1062 1.0265
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uvoD

FinOnsi ° s lvestBarke Mantg@rniegrd\ .i D . , Podgorica (u dOoOljem
su bili predmet revizi e sOstOvljeni su u skl
Republ i ke Crne Gor e i propisi ma Centralne b a
izvjegtavanj e olharmskd. fRrmdmissOmsiki h i sk©za su U
CentrOlno° bOnci Crne Gore.

dNoLI Z¢ BILONSO USPIEHG | BILANSA STANJA

Detaljna analiza pozicija bilansa uspjeha i bilansa stanja je data u napoméndma5. uz
finansijske izvjegtaje.

PRI K¢z || OCIEN¢ KVoOLITETG POSLOVONIOG | FI NONSI

KVoLI TOBKITI VE Bo NKE

Kl O0si fi kOci "0 Oktive i odgovOr O ulih vOnbil Ons
i zvr gen O Odeci Cerrgrie Gesike €rne Gore o mininia standardima za upravijanje
kreditnim rizikom u bankama (ASINO loissnto vRCGfiz,v |

kl Osi fi kOci ‘e i uUu skl ©du sO internim politikOm
sa stanjem na dan 31. decembra 2Q08ine uiznosuEUR 48 h.i | j Od a

Na osnovu izvrgene revizije i provjere izvrge
Banke, reostivzrodi o ei,znos formiranih rezervi za Kkr

Kl Osi fi kOci " O Banke ‘e provjeren@®@L78dukupner One r
izl ogenosti Banke kreditnom riziku na dan 31.
odobrene stanovni gtvu).

Pok Oz Otelji posl ovOnjliMmdkilg@s kfOoi @eit i e s@k i wd zii |
rezerve zO potenci Olne gubitke BOnke, k©o i k
dugnicim®© u toku godine, kvolitet i nstrumenOt C

kOmOtko200 tgodi ne, do dOnO okon| Onj O revizi e n(

SumiroO- uli rezul tOte is

pitivOnj O kvOlitetO bi
nNOpl Oti vost.i i potrebe zO stvOrOnjem rezerve
sO@@sno iznijetom pristupu, dobpiéemaiobualstnpedBan
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KVoLI TOBKITI VE Bo NKE

KVOLITETG®

POSLOVONJI ¢

(nastavak)

FI Np NSI ¢

Struktwbal ©OnhgnkniOke®BOwakaérss. decembra 200 2008. godine

prikazana

Krediti
Minus: krediti obezfe L e n i
gotovinskim depozitom

Obralunate kan
Ostale stavke aktive

Preuzete i potencijalne obave:

Ukupna izloger

je:u sljedelioj tabeli

U hiljadama EUR

20009. 2008.
Formirana Formirana
Iznos U % rezerva Iznos U % rezerva
10,660 326 9,911 285
(2,995 (2,784) -
7,665 83 326 7,127 84 285
28 - - 42 1 1
581 6 2 31 - 9
997 11 20 1,245 15 69
9,271 100 348 8,445 100 364

SSruktur© pl OsmONO® BOnke po kOtegori OmO ri zil

novl an o g nadanBh decembra @odine' pri kazana u: sl jedeloj t
U hilj odt
Obralu Ostala VOnbi l

KOt ega Krediti kamate aktiva dvidj Ukup %
A 3,156 16 - 348 3,520 39
B 4,068 12 43 649 4,772 51
C 340 - 538 - 878 9

D 101 - - - 101
7,665 28 581 997 9,271 100

RizilnO bil Onsn0O zGkKitri v@k tkiovieu kK liasii fuikkuopv@din s O st
31. cecembra 208 godi ne, 2pMakpmn@Vv Ibji@ Onsne Oktive (pr
rezerve z0O kreditne gubitke i potenci Ol ne gubi

Politika i procedura za upravljanje kreditnim rizikom, usvojena u martu 2009. godin®,gil ©s no st i
es©® Odlukom CentrOlne bOnke Crne Gokraditnim mi ni m
rizikom u bankama

NO dOn 31. 9degedibmea R @kl gheimpoesetii@@eOpr opi s Oni |

od 5% sopstvenih sredstav& a k o L e, u k ulpiakni hi zinzolso gwe) 808% i nij e
sopstvenih sredsta®anke na dan 31. decemat200. godine.
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PRI K¢ Z | OCJEN¢ KVOLITETG POSLOVONIOG | FI No NS
(nOst Ov Ok)
Ké¢PI ToL I ¢DEKVOTNOST KoOPI ToLO

Na dan 31. decembra 2020 godi ne akci j slRi602 & e hkoijg, InomBanek e | i n
vrijednosti EUR 51.1292 odnosno112,014pov | agl endch lakgd j ae 95, 792
nominalne vrijednosti EUR 51.1292, a 16,221 akcija hominalne vrijednosti EL0RGbZakon

obankamm ( i S| . | 1i7/200§ RELC&DiI irsao j e mini mal ni i znos
vrijednosti od EUR 5,000 hiljada. Na dan 31. decembr®200godi ne nov] ani kapi
usaglagen sa propisanim mini mumom.

Banka je u toku 2007. divi2@0&.migdodieneakiciynrmrg N a
akcionara o VIII emisiji akcija radi prodaje putem javne ponude, od 6. februara 2007. godine,

izvrgeno je povelanje osnovnog kapitala Banke
nominalne vii ed no st i EUR 51.1292. Na osnovu Odl uke Sk
emisije akcija postojelim akcionar-13ad 280 o0sno:
januar a 2008. godi ne, izvrgeno j e povel anj e

prioritetnih kumulativnih akcija, nominalne vrijednosti EUR 85.0000.

Akcij e izdat e ovim emisijama daju i maoci ma p
Kumul ativnu dividendu, najmanje u vVvisini EUR 1
nomi nalne vrijednost:.i emi sije akcija, prije 1is
emisije od 6. februara 2007. godine, odnosno pravo na kumulativhu dividendu najmanje u visini

EUR 3.5790 po akciiji, 0 d n o s n ovrijedreogti rraisijg¢ akcijai % g o d i
prije isplate dividende vlIasnicima obilnih akec
pravo pretvaranja ove klase akcija u obilne &
prvenstva prilikom raspodjele likvidai one mase i napl ati iz stelaj
|l i kvidacije Banke, pravo da prisustvuju skupgt
akt a, druga dokument a, informacije i izvjegtaj

sl wli pjoveli anja kapitala Banke nov|anim ulozi ma
Banke.

Sa stanjemadan 31. decembra 2009. godine, Banka ima preuzete obaveze u iznosu od EUR 985

hiljada po osnovu neispl al eni.h2008.i 209dgodind.iU na pr
skladusd. | anom 8 Dbankamdiicci a | brsi7/20B8ad ka smi j e vrgiti
dividendi unovcu iznad iznosa neto dobiti ostvarane go di n i za kojudese vrgi

samo uz prethodno odobrenfgentralnebanke.Cent r al na banka moge zabr
isplatu dividendi akcionarima ako bi isplata dividendi ugrozila adekvatnost kapitala, likvidnost ili
poslovanje banke.

U skladu sa Odlukom o minimalnim standardima za upravljanje kreditnim rizikonmkeiven

(ASlI . |list R@afinkabrj.e 6u0/t200k0BB)2009. godthene ukin
rizike u iznosu od EUR 81 hiljadu, koje su formirane u 2008. godinu s k|l adu sa t ada
Odlukom o klasifikaciji aktive banaka, rezervacijama i rezevaa kreditne gubitké A S 1 . i st

RCGin, br. 59/2007).

NO dOn 31. O9degemdbme, 20®r aspor 9émn & jo@d dljiegai zn
nerasporotekeha doli30hiljade nosi EUR

Banka je dugna da obim svog poslovanja uskl adi
strukturu svojih rizilnih plasmana wusklIl adi s a
Crne Gore.

Osnovni kapital Banke, f orknviart@no su 6,567khi@al u O © O
Osnovni kapital Banke sa stanjem na dan 31. d
sopstvenih sredstava Banke: upl al eni akcionars
emisione premije, zakonske rezerve, seppor e L e ni iznos dobiti iz

nerasporeleni iznos dobiti tekule godine, uman|]j
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PRI K$pZ | OCJEN¢ KVOLITETG POSLOVONIO | FI NpNSI
(nOst Ov Ok)
KéPI ToL I ¢DEKVOTNMastavako P1 To L ¢

Dopunski kapital banke sa stanjem na dan 31. decembra 2009. godine izndsj59BURljada i

| i wa zbir nominalrog iznom povl agli eni h kumul ati vimrerert akci j a
ostvareihs volLenj em na tr ¢gi ¢gn uapifaledrugihvpravnjhdighdo oisire ul ag a
osnovnog kapitala Banke.

Sopstvena sredstva Banke sa stanjem na dan 31. decembra 2009. godine izn®d2 @tilRda
i predstavljaju zbir osnovnog kapitala Banke, dopunskog kapitala Banke i umanjenja pa osnovu

1 direktnih ulaganja u drugu banku ili drugu kreditnu ili finansijsku instituciju u iznosu
velem od 10% kapitala tih institucija, u iz

I direktnih ulaganja u drugu banku ili drugu kreditnu ili finansijsku instituciju u iznosu do
10% kapiala te institucije, koja prelaze 10% iznosa sopstvenih sredstava banke, prije
umanjenja, u iznosu od EUR 2,814 hiljada

1 ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva koja prelaze 25% sopstvenih sredstava banke,

u iznosu EURBS hiljada

Ri zi kom phllansha vanbda@na@®k t i vO, formirOnO® u skl ©du s
kOpi t&g OnamdOn 31. decembro@88rRi0l0j90daodi ne i znos

U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala banaka, a koja je u primjeni na dan 31. decembra

2009. god n e , Banka je obavezna da odr gava mini mal a
Koeficijent solventnosti izralunat od strane I
56.96% (2008:789®%) i veli je od propisanog mini muma.

Naj vel a prembjednemlicusia dan 3keambra 2009. godine iznosi 1298 i u okviru
je propisanog maksimuma od 25% sopstvenih sredstava. Banka na dan 31. decembra 2009. godine
nije imala veliku izlogenost koja prelazi 800%

LIKVIDNOST B ¢ NKE

Upravljanje rizikom likvidnosti je definisano Politikom i procedurom za upravljanje rizikom
likvidnosti, usvojenom u martu 2009. godir@jom je definisano da odgovornost u upravljanju

li kvidnogiu Banke, nose sl jedelii organi Banke:
1] Rukovodstvo Bake,

1] Ri sk menadger,

1] Komitet za upravljanje aktivom i pasivom Banikd.CO),

Likvidnost Banke se definige kao njena sposobn:
izl ogena dnevnim obavezama za povlalenge sred

raspologiva nov|lana sredstva iz tekulih raluna
da odrgava nivo nov|anih sredstava da bi i za
procjenjujuldi da se mi ni mal ni mmoigwo sraeisivewrtna
predvidjeti Usagl agenost i kontrolisana neusa(
su fundamentalne za rukovodstvo Banke. Nije wu
usaglase plasmani i izvori, obzirom dase paslev t r ansakcije razlilitog
period.

Upravljanje rizikom likvidnosti Banke podrazumijeva da je likvidnost Banke zasnovana na
regul arnoj i stabil noj napl ati potragivanja o
vr gi pralenje plasiranih sredsteaedai Banishamnolbk o
Primarni izvori sredstava Banke su depoziti do

kreditne linije odobrene od strane banaka.
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LI KVI DNOST (iagtaNak)E

BOnkO® odr gOvoe | ikvidnost konstOntno prOtel.i us |
U mogulnost.i dO sve svo‘e obOveze, k ©o i 0 b O\
dospjel O, pokugOvOdaVol jiistpoteemkeo od@®i vzG O i

prilikom odobrOvOnj © kreditO, odnosno dO usk!|
zO motr ©@gi oc O.

Plan za upravljanje rizikom likvidnostt e f i ni ge kritil ne okol nost.i [

okol nosti i situacij a, aktivnosti [ mjere i od
se obezbijede dodatni i zvor.i sredstava i pril a
planove za komunikaciju seegulatornim ije | i ma ,i uj aivnoagj vel i m kl i jent
nastanka krizne situacije.

Procedurama za mjerenje, kont r olminimimispedstalae nj e r
koje je Banka dugna da odrgava u nov|anim sred

oor gavanja odgovarajul e |Odiken aminarglhirh standamlimazas u u's
upravljanje rizi komeoDg,&ki i dnowedstii (KSjle Bamska Cim
neol|l ekivanih situacij a, kod kvidpostihi i pe s gf Bj imo
izl ogenosti i pokazateljima |Iikvidnost:.i

Likvidnost BOnke se9i20@ dgbondi3nle.,, dreocgeembbrliai §2e0 0s Og

2000. 2008.

Dati krediti 10,660
= x 100 = 185.17% 238.41%

Depoziti 5,757

Likvidna aktiva 4,358
= x 100 = 75.70% 59.76%

Depoziti 5,757

Likvidna aktiva 4,358
= x 100 = 17.97% 11.87%

Ukupna aktiva 24,250

Likvidna aktiva 4,358
= x 100 = 69.93% 67.14%

Kratkor ol 6,232

Odnos dati h kr e dpadu adndsu nd istppokazatelj2RGodine, jkao gasljedica

b r § e gdepozta(38.490) u odnosu na ragredita(7.568%). U toku 200. godine dogl o
znal| aj nkrga trkaosrtoal mravmh id efptoliza ZakddUR1,030hiljada, dok je rast

kredita iznosicEUR 780 hiljada.

Pokazatelji odnosa likvidne aktive sa jedne str
sa druge strane suporastuu odnosu na uporedne phorkpezgatred g tea
likvidne aktiveu odnosu na rast depozita, .Lkkdouakteu akt i ve
l'ini gotovina i gotovinski =ezhkhal aphegsapdnael &nj @
nostro raluni ma. Sa nder uaglet isvter acheg | od oj er arsd jav eul kil
kredita i plasmangkao i kupovine fiksne aktive

Rolna usklalenost finansijskih sr e®dsgodne® i obO
prikazanaunapomenv2 uz finansijske izvjegtaje.
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Rl ZI K PROMJENE K¢MpTNIH STOPA

PrimjenjivOne kOmOtne stope utvrlLene su Odluko
komercijalno bankarstvoil jOovvae oid | aurkjOe rdreif d en i geel iot:
principe i NGl in utvrlLivOnj O visine kOmOtnih
nNOpl Ol u" e kOMOte nO pl OsmOne i drug® potr Ogi vo
sredstvo.

Banka prihvata odrelenu izlogenost efektima pr
finansij ski pol ogaj i tokove gotovine. Kao re
kamatne mar ge Banke, al i moge ta@kmiltekadod i sliul

neol ekivani h kretanja kamatni h stopa.

U skladu sa Politikom proceduromza upravljanje rizikom kamatne stopgsvojenom u martu
2009. godineBankaupravljarizikom od promjene kamatnih stogai st ema upgrnavm j anj «
rizicima, pril e ntreba da obezbijedi:

fidentifikaciju postojelih rizika kamatne stoc
poslovnih proizvoda ili aktivnosti;

T mjerenje rizika kamatne stope kroz uspostav
blagovremenu proeju rizika kamatne stope;

T praienje rizika kamatne stope kroz analizirar
T kontrolisanje rizika kamatne stope, upravl ja
profil Banke.

Sistem upravljanja rizikom kamatne stope modagoo v or i t i nivou preuzetog

proizvoda i usluga koje Banka koristi u svom poslovanju.

Definisanjem limitasuutMe ne granice za nivo izlogenosti riz
a u skladu sa Politikom za upravljanje rizikom kareattope:

Mjerenje rizika kamatne stope Banka le vrgit.i
pasiveivanbi l ansni h stavki, kao i za ostale naknact
stopa.

GAP analizomseizral unavakoeficijentrizika kamatnihstopapremasledé oj formuli:

Kamatnoosijetljiva aktiva (RSA)
Koeficijent rizika kamatnih stopa =

Kamatnoosijetljiva pasiva (RSL)

Vrij ednost koeficijenta rr]ogejedmibi.tGLAPjemoi'ziti&anakd j edan
je koeficijent rizika veldi od jedinice, @gto zn:
bilansa nego na pasivu iz | ega proistile veliKki
Kada je koeficijent manji od jedinie GAP j e negativan. To povl al i
stopa na pasivu nego na aktivu,iz | ega proistil

Ako je GAP jednaknuli ne postojiizlogenostkamatnonriziku zaBanku

Optimalni rasponza koeficiient kamatnogrizika, RSA u odnosuna RSL, krel e seu rasponuod
0,85do 7 zajednugodinu
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RI ZI K PROMJENE KoMdTNIH STOPA (nastavak)

Ukoliko Banka nije ugovorila promjenljivu kamatnu stopy za analizu rizika kamatne stope
koristil e koeficijent osjetljivosti na kamatnustopu= GAP kamatnestopéukupnaaktiva Gdje je
GAP = kamatonosnmsjetljiva aktiva  kamatonosnmsijetljiva pasiva Ovaj koeficijent mozehbiti
manijiili jednak80%.

Aktivne kOmOtne stope ko' e su primjenjBvane na
godine su sl jedel e:

Vrsta kredita Kamatna stopa
Kratkorol ni kredi ti 10% - 16%
Dugorol ni krediti 10% - 16%

Pasivna kamatna stopa
Krediti olbetljnéemediepozitom +45%do65 % godi

Kamatna mar ¢gc¢
Ugovorom o dodjeli sredstav:
Krediti iz namjenskih sredstava i znosi naj mar

Aktivna kamata na melubanki 45%do65% godi

Aktivne kOmOtne stope ko' e su primjenjBvane na
godine su sl jedele:

Vrsta kredita Kamatna stopa

Gotovinski nenamjenski krediti, krediti za refinanejeaobavez 14% - 20%
kod drugih banaka, gotovinski kreditipao | e t nii b
gotovinski namjenski kred
(za neklijente)

Gotovinski nenamjenski krediti, krediti za refinanejeaobavez 12%
kod drugih banaka, gotovi
gotovinski namjenski kred
(za klijente)

Gotovinski nenamjenskirediti zaposebne klijentBanke 10%

Prekoralenja po tekulim ral 10%

Pasivne kOmOtne stope koEURdegomte gaviihigae tokui2B0ane na
godine su sljedel e:

Vrsta depozita Kamatna stopa
Depoziti u EUR:

A-Vista 0%-1.5%
Do 3 mjeseca 5%

Do 6 mjeseci 6%

Do 12 mjeseci 6.5%

Do 24 mjeseca 7.0%
Preko 24 mjeseca 7.5%
Depoziti u stranim valutama

-Po vilLenju Bez kamate
-orol eni Po ugovoru
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Pasivne kOmOtne stope koEURdesmo pirtienjfeingii%lkainfe Iniac
godine su sl jedel e:

Vrsta depozita Kamatna stopa
Depoziti u EUR:

-Po vilLenju 1.5%

- 3 mjeseca 4%

- 6 mjeseci 5,5%

- 12 mjeseci 7.5%

- 24 mjeseca 8%

- 36 mjeseci 8.5%
Depoziti u stranim valutama

-Po vilenju Bez kamate
-orol eni Po ugovoru
DEVIZNI RIZIK

Odl ukom Centralne banke o minimalnim standardi |
uspostavl j e n ikojisewodnede haeotvardnu devizhumoziciji:
9 individualna otvorena pozicija na kraju dana za valute koje se dnevno nalaze na
referentnoj kursnoj listi Evropske Centralne bahkeax. 15%0snhovnogkapitalg
i agregatna otvorena pozicija na kraju dana za gatofe se dnevno nalaze na referentnoj
kursnoj listi Evropske Centralne barikenax. 20%0snhovnogkapitalg
T neto otvorene pozicije na kraju dana za o0s
osnovnogkapitalabanke na individualnoj osnovi (valute koje semalaze na referentnoj
kursnoj listi Evropske Centralne banke)
f neto otvorene pozicije na kraju dana za o0s
osnovnogapitalabanke na agregatnoj osnovi.

Na dan 31. decembra 20@odine Bankanije odstupala od ppi sani h izl ogenost.i
pozicilaBOnke na dan 3.Jgodinadje prikaraba vapon?efiZd. uz finansijske
izvjegtaje

Banka upravlja deviznim rizikom na osnofAolitke ipr ocedur e wupravljanja tr
usvojere u martu 2009. godindJ skladu sa navedenom politikom i procedurom, Banka deviznim
rizikom upravlja pralenjem kretanja kursa val
potragivanja najmanje u obimu devidingtha obhalvrezail
deviznih potragivanja i deviznih obaveza

Za pralienje i upravljenje deviznim riQektdwom odg:¢

zaupravljanje finansijskim sredstvimaALCO.

BOnkO ni “e i mGbhyw @re®m@®m3d.secembr® 208h @dine.
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RIZIK ZEMLJE

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne Goreetodologiji za mjerenje rizika zemlje
bankama (ASI . I i), &dja jeRi@h{efa na sfednici S#vjeta Qebigalinke Crne
Gore, odr ganoj 1 7godine, Banka.ja mareu2Q0@. goldinesvojila Bdliti®ui
proceduruupravljanja rizikomzemlje Navedenom politikom propisani su metodi i postupci

-«

identifi kacije, mjerenja, pralenja i kontrolisanja
Rizik zemlje predstavlja vjerovatnolu ostvari ve
potragivanja od |Iica izvan Crne Gore iz polit

se nalazi sjedigte dugnika.

Politikom wupravljanja rizikom zemlje def

Banka obral unawz priizmjkenasemigeeli e metodol o
[
crejtingome zemlje pnostifsgandard & Poprs))Banka i ma i

Rizilne kate Ponder rizika
Nerizilne ze 0%
Zemlje niskog rizika 50-100%
Zemlje srednjeg rizika 150-250%
Zemlje visokog rizika Minimalno 300%

Za pralenje rizika z apdviagefinamigkirvscedstvima snmie nSaedkdt eorr

gije
ni sar
zl oge

za upravljanje rizicima i ALCO. Menadger i ma ol
pralenju izlogembsgei Bankdgerzizkhuupravljenje ri
obavezno | ednjoeny tng veas eddnboo ri zdvi r ekt or a.

Banka na dan 31. decembra 90@odine kao ni 31. decembra 2008. godinge imalao b r aul u n
rezervu po osnovu izlogenost:i riziku zemlije.
OPERATIVNI RIZIK

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne Gore o minimalnim standardima za upravljanje
operativnim rizikom u bankama (ASI. l'ist RCGAH,
Centralne banke Crne Gor e, odr gka fea mart@ A09. i 2 4.
godine usvojila Politiku i proceduruupravljanja operativnim rizikomNavedenom politikom
propisani s u met odi i postupci identifikacij

odgovornosti si stem i zvjedgtavanj a.

Operativni rizik sedef i ni ge kao rizik pojave gubitka usl

ponaganj a i aktivnosti zaposl eni h, neadekvatn
neadekvatnosti i/ili gr egaksternihfaktorasi titieajpai ma i i nf 1
U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne Gore
operativnog rizika koji prel azi 1% rizilnog ka
najkasnije u roku od osam radnih dana adedaastanka gubitka.

U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala be

toku 2009. godine ukinula rezervisanja zaragieni rizik u iznosu od EUR 76 hiljagd&oja su
formirana na dan 31. decembra 2008. godine.
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SISTEM INTERNE KONTROLE | INTERNE REVIZIJE
OrgOni zOcionom strukturom BOnke su uspostOvljer
‘Osniomgr OniizZineenjuemf unkci “e upr OvljOnj O i funkci
BOnkel sswniG i z vBagkeiOdbar direktokBarmke.
BOnkom ral lawwno direltor Bagke.i

U Banci je kao poseban sektor organizovan Sektor interne revizijelj@tawaktivnosti Sektora

interne revizije se vrgi u skladu sa Pravilnikrc¢
U skladu sa navedenim internim aktima obim al
ogranilen na:

T Usaglagenost sa r el ev ansttukcijamaiptandavdimp;i ma, s mj er n
f Procjenu vrijednosti i pouzdanosti pravila i
1 Razmatranje i procjenu efektivnosti i pogodnosti finansijskih i administrativnih kontrola;

1 Monitoring adekvatnosti, pouzdanosti, nep@d i vo st i sigurnosti ral ui

informacionih sistema menadgment a;

1 Razmatranje efikasnosti i djelotvornosti bankarskih operacija;

1 Ispitivanje validnosti mjera koje se koriste za postizanje bankarskih operacija;

9 Testi procjena adekvatnostfikasnosti sistema interne kontrole;

1 Razmatranje aplikacija i efikasnosti procedure upravljanja rizicima kao i ocjena metodologije
procjene rizika;

1 Ocjenu informacionih sistema, sa posebnim osvrtom na elektronske informacione sisteme i
bankarsku aplikati;

T Ocjenu talnosti i pouzdanosti knjigovodstveni

f Ocjenu bankarskog sistema u odrelivanju kapit

T Testiranje transakcija i funkcionisanja speci

T Pridrgavawrgiem ui pzakonskim propisi ma, etil ki
procedura;

1 SprovolLenje specijalnih istraga.

Prilikom izvjegtavanja rukovodstva Banke, i nt el

i i zvjegtavanj a o iafekivkostikonmota kdjeikoristipuovarstva Banke t i

u upravljanju rizicima, gto preventivno util e

da li su bankarski resursi upotrijebljeni efikasno i efektivno u postizanju bankarskih ciljeva.

Pl an interne revizije donosi Planormiaternp cevizget k u g o
odreluju se oblasti poslovanja koje |l e biti pr
po odrelLenim oblastima posl ovamgia, plpamicreamna er
aktivnosti koje | e biti sprovedene u reviziij.i
izvrdgenja planiranih aktivnost:i i rokove za poc
I nterni revizor podnosi upr aviz vBagneknei mk vraervti azlinj
l zvjegt aj o] izvrgenim revizijama sadr gi opi s
pijed!l oz i ma i preporukama za ofjkdlamgeenia wunhapte
funkcionisanja sistema interne kontrole ipregtett k onj eni h nepravi l nost.i ut
reviziiamasapre d|l oz i ma i ocjenama ispravki utvrLlLenih
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PRI K$6Z ORGONI Z$pClI ONE STRUKTURE B¢® NKE
BOnkO® svo ' e poslovOnje obOvlIjO u Centr Ol i u Poc

Banka svoje poslovanje obavl | ai Pekterk mdnosdoj edel i
samostalnih Odjeljenja, i to:

1.l zvrgni menadgement
1.1Gl av ni direltor r g ni

1.2ZamjenikGl av no g direktma g nog

2. Interna revizija

3. Sprij elnavead ingnsiranpartesorizina
4. Savjetnik Odbora direktora Banke

5. Investiciono bankarstvianformaciona tehnologija
5.1. Sektor za investiciono bankarstvo

5.1.1. Odjeljenje za kastodi poslove

5.2. Sektor za informacione tehnologije

6. Komercijalnobak ar st v o, kontrola, operacije, finansi|j |
6.1. Sektor za komercijalno bankarstvo

6.1.1. Galter u Pljevljima

6.2. Sektor kontrole

6.2.1. Odjeljenje za pravne i opgte poslove
6.2.2. Upravljanje rizicima

6. 2. 3. Pral enj e uakebaptogisimas t i poslovanja B

6.2.4. Upravljanje sigurnosti IT
6.3. Sektor operacija

6.3.1. Odjeljenje za poslove platnog prometa (¢
6.3.2. Odjeljenje za poslove upravljanja sredstvima
6.4. Sektor za finansije i ralunovodstvo.

NO dOn 31. 09dgedine Bdnkage in2ald43zaposlen radnika (31. decembra 280
godine: J zaposlenih).

KvOolifikOcionO struktur® BOmdkemen®id®n 21 sldeder

Bro® r U %
Visoka strulna sprema 27 79
Srednja strulna sprema 7 21

34 100

L I © nCalhoiadirektorana dan 31. decembra Z@odine, su:
Ime i prezime Funkci ' C
Raj k o Bafranskivsajdad., Budva) Predsjednik
Ni na | (&tlasgliugayBeograd) Ll an
Sonja BurzarfAtlasMont banka ad, Podgoric: Ll an
Predrag Dagil (Banka Ll an
Z d e n k a (Athe gjupd, Beograd) Ll an
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PRI K¢ Z ORGONI Z$dCl ONE STRiaHavdbl)RE B NKE

L I OnCahoia za revizipn © d ©n 3 1. 9.doglicegsmbr a 200

Ime i prezime Funkci " C
Sonja Burzan ] Predsjednik
Dani jela Laketil ) Ll an
Sl obodan Manoj !l ovil Ll an

L I OnAbGOikomitetan © d On 3 1. 9.doelicegsmbr a 200

Ime i prezime Funkci " C
AnlLel ka Lakovil Predsjednik
Mi |l anka Radunovi l Ll an
Ana Brailo Ll an
Jelena Laban ) Ll an
Enes Kurpejovil Ll an
Danijela Garkovil Ll an

NO dOn 31. g9dene®avai H40aekdmwir Banke ‘e gospodin

N @ n@Xdecembra 2@0godine interni revizor Banke o s pMalrai na Dedi |

| ZVJEGT¢J U SKROLENOM OBLI KU

U skladu sa Odlukom o izvjegtajima koje banke

u skroOlenom obliku se sr@ssiskimizy eogdt anmiigmaj eBrg nak er, e
uspjeha i Bansa stanja, podatakal ol a n oOdhora direktoraOdbora za revizijuKomiteta za

upravljanje aktivom i pasivom (ALCO) podatkeo GI a v n o m i direktorg m intermom

revizoru Banke i podatke o pokazateljipaslovanja.
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| ZVJEGTAJ NEZAVI SNOG REVI ZORA
Odboru direktora i akcionarima Invest Banke MontenegroA.D., Podgorica

Obavi li smo revi ziju p(siranao3des8)ilnkest BankeaMomstengg.B.i h i z v j
Podgorica (u daljem tekstu fABankahfn), k@ podineo buhvat
odgovarajuli bizivargt anpgkaatiiux oimz e jol@yne agtovimeza godinu

koja sa zavrgava na taj dan, kao i pregled znal aj
izvjegtaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjegtaje
Rukovodstvo Banke je odgovorzoa s astavl janj e i objektivno prikazi
sa ralunovodstvenim propisima Crne Gor e i propi s
finansijsko izvjegtavanje banaka. Ovajdgadaonyer 0 St €
internih kontrola relevantnih za sastavljanje i p
informacije od materijalnog znal aj a, kao i po osn
odgovarajulimihapaliotvioldat vieao i koriglienje najbolj

Odgovornost revizora

Naga odgovornost je da izrazimo migljenje o prilo
revizie.Osi m kao gto jipluMsjneIlved a rsp eregolfjresigijy seo obavili u

skl adu sa MelLunarodnim standardima revizije i Zak
standardi nal agu usaglagenost sa etilkim principi
omomgul ava da se, U razumnoj mjeri, uvjerimo da fin

materijalnog znal aj a.

Revizija ukljuluje izvrgavanje postupaka za pribav
informacije objelodanjee u finansijskim izvjegtajima. Odabrani
sudu revizor a, ukl julujuli procjenu rizika mat er
izvjegtajima, kao i po osnovu keadvimizikaarevizor lazmatead n j i i
interne kontrole relevantne za sastavljanje i obj e
najboljih moguliih revizorskih procedura, al i ne i
intern h kontrol a Banke. Revizija takole ukl juluje (
viiednovanj e znal ajnijih procjena koj e j e izvr gil
finansijskih izvjegtaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje sma i bavi | i dovol jni i da obezb

izragavanje nageg migljenja.

(nastavlja se)



| ZVJEGTAJ NEZAVI SNOG REVI ZORA
Odboru direktora i akcionarima Invest Banke MontenegroA.D., Podgorica (nastavak)
Osnove z&valifikovanomi gl j enj e

Kao gto je objelodanjeno u nBamkajmedl9. juBa 2009. godine f i nan
izvrgila promjenu ralunovodst vmaknada pamdobravanje &redtap j a s e
garancija i drugih oblika jemstava, kao i nakndd® j e se obralunavaju Banci
kredita, i shodno tome dIb. juna 2009.godinBanka pri mjenjuje ralunovodst ve
naknade smatraju sastavnim dijelom kontinuiranoc
instrumend i razgranilavaju se i priznaju kao korekci
Melunarodnog ralunovodstABnohgodit @aABiamM@&8s BAMRISAH) n 418
Priznavanje i mjerenjef. Obzk atoan pmrai MBjaenrkea md Vv e ri al
politike na prethodne periode, u sklada zahtievima MRS 8ARal unovodstvene polit]
ralunovodstveni h procjena i gregken, koj i zahtjev
retrospektivno za najranj i prezentovani prethodni period, kao
primjenjivana oduvjek,ins mo b | i u semgjeggimd wnpotencijalne cfakte koje bi primjena
navedenog standarda imala na finansijske izvjegtaij

Kvalifikovanom g | j enj e

Po nagem migljenju, i zuzev za (edmatikpitaep nkvedereu na f i n
prethodmom pasusuf i nansi j s ki izvjegtaji istinito i objekti
prikazuju f i meestBankesMontengg@lDg Gaalgorica na dan 31. decembra 200

godine, rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu komgerzgava na t aj dan,
ralunovodstvenim propisima Crne Gore i propi si ma
izvjegtavanje banaka.

Skretanje pagnje

Ne izragavajul.i dalje rezerve u odmemzkonski propdiat o mi
Crne Gore odstupaju od zahtjeva pojedinih MRS i M ¢
skl adu sa Odlukama Skupgtine akcionara iz 2007. i
akcija koje svojim imaocimatbe z bj eLuj u pravo na kumulativnu divi d:
7% nominalne vrijednosti emisije akciBanka nije i zvrgila priznavanje
imaocima prioritetnin kumulativnih akcija za navedene periode, jer iznosi ostvelodig nisu bili

dovol jni za pokrile garantovanog iznosa dividend:e
ugrogeni odreleni pokazatel]ji poslovanja Banke,
Centralne banke Cr neodédbarseZakong b bankaraj Cene GoRezkavodktyoe n
Banke | e u toku 2010. godine dat.i predlog Skupgti

dividende prema imaocima prioritetnih kumulativnih akcija isplate konverzijom duga u akcije, uz
prethodno obezbijelLenu saglasnost Centralne banke

Deloitte d.o.o., Podgorica
Crna Gora Danijela Dimovski, Ovl
28. maj 2010. godine (Licenca broj 030 izdata 7. avgusta 2006. godine)
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INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

BILANS USPJEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2@ godine
(U hiljadama EUR)

Napomene 200. 2008.

Prihodi od kamata 3.1, 4a 1,045 930
Rashodi kamata 3.1, 4b (92) (104
Neto prihodi od kamata 953 826
Trogkovi za gubitke 37,5 (422 (281
Neto prihodi 531 545
Prihodi od naknada 3.1, 6a 347 708
Rashodi naknada 3.1, 6b (224, (275,
Neto prihodi od naknada 123 433
NETO PRIHODI OD KAMATA | NAKNADA 654 978
Ostaliprihodifrashodi), neto 7 1,112 (222
Opgti trodgkovi 8 (1,433 (1,631
NETO PRIHODI/ (RASHODI) PRIJE

VANREDNIH STAVKI 333 (875
Vanredni rashodi - (3)
DOBIT /(GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA 333 (878
Poreznadobit 3.3,9 (30) (6)
NETO DOBIT/ (GUBITAK) 303 (884
Ovi finansi j sudvijeni odzsirgne Odbarg direkternvest Banke Montenegrd\.D.,

PodgoricaQdlukabroj 04480/4, od 1marta 2010. godine.

Potpisano u iménvest BankeMontenegroA.D., Pogorica:

Lice odgovorno za sastavljanj GI1 a v ni direkiov r ¢
finansijskih

Mil anka Radun (Predrag Dag
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INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 208 godine
(U hiljadama EUR)

2000. 2008.

AKTIVA
Nov| ana sredstva i ral u

depozitnih institucija 4,358 2,484
Hartije od vijednosti raspolgve za prodaju, izuzev

akcija 1,377 1,891
Krediti i poslovi lizinga 10,334 9,626
Hartije od vrijednost:i 178 -
Poslovni prostor i ostala fiksna aktiva 1,831 685
Stelena aktiva 581 646
Ulaganja u kapital drugih pravnih lica 5,296 5,256
Ostala aktiva 567 497
Minus: Rezerve za potencijalne gubitke

na ostalu aktivu (272 (162
Ukupna aktiva 24,250 20,923
PASIVA
Depoziti 5,757 4,157
Obaveze po uzetim kreditima i pozajmicama 2,055 74
Obaveze prema Vladi 663 760
Ostale obaveze 262 161
Rezerve za potencijalne kreditne gubitke

po vanbilansnim z1 o genosti ma 20 145
Ukupne obaveze 8,757 5,297
KAPITAL
Akcijski kapital 12,494 12,494
Emisiona premija 2 2
Opgte rezerve 73 154
Revalorizacione rezerve 2,205 2,641
Nerasporelena dobi 719 335
Ukupan kapital 15,493 15,626
Ukupno pasiva 24,250 20,923
VANBILANSNA EVIDENCIJA 20,965 13,162
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INVEST BANKA MONTENEGRO A.D., PODGORICA

PODACI O SASTAVU ODBORA DIREKTORA , ODBORA ZA REVIZIJU , KOMITETA ZA
UPRAVLJANJE AKTIVOM | PASIVOM (ALCO) , GLAVNOM | ZV ROREEKMORU |
INTERNOM REVIZORU BANKE

L | © nCalboiadirektorana dan 31. decembra Z)@odine, su:

Ime i prezime Funkci " C
Raj ko Buj kovi lad(Budvar Predsjednik
Ni na | (#tlasgliugayBeograd) Ll an
Sonja Burzan (AtlasMont banka d@bdgorica) Ll an
Predrag Dagil (Banka Ll an
Zdenka Negil (Atl as Ll an

L I ©nCahoia zarevizitn © d ©On 3 1. 9.dogliceesmbr a 200

Ime i prezime Funkci " C
Sonja Burzan ) Predsjednik
Danijela Laketil ) Ll an
Sl obodan Manojlovil Ll an

L1 OnA@GO komitetan © d On 3 1. 9 doglicegesstbr a 200

Ime i prezime Funkci ' C
Anlel ka Lakovil Predsjednik
Mi |l anka Radunovi Ll an
Ana Brailo Ll an
Jelena Laban Ll an
Enes Kurpejovil Ll an
Danijela Garkovil Ll an

NO dOn 31. 9dwmlioeeGnlav @ i HMideRtorB aymkigospodePr edr a.g Dagi |

N @ n@Xdecembra 200godineinterni revizor Banke jg o s pMalrai na Dedi |

POKAZATELJI POSLOVANJA BANKE NA DAN 31. DECEMBRA 200 9. GODINE

Pokazatelji poslovanja Banke na dan@®dcembra2® godine su bili sljedelid
Ostvareni
pokazatelji

Pokazatelj poslovanija

Osnovni kapital EUR 6,567 hiljada

Dopunskikapital EUR 6,567hiljada

Sopstvena sredstva EUR 8,129hiljada

Ponderisana bilansnaanbilansnaktiva EUR 9,088hiljada

Koeficijent solventnosti 56.96/06

Povralaj na prosjelnu 1.3%%

Povral aj na prosjelni 1.95%
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