AD “LUKA BAR”, BAR

IZVJVEéTAJ O IZVRSENOJ REVIZIJI
GODISNJEG RACUNA ZA 2005. GODINU



“‘LUKA BAR” AD, BAR

lzvjeStaj revizora

1. IzvrSili smo reviziju Bilansa stanja “LulBar’ ad, Bar sa stanjem na
dan 31. decembra 2005. godine, odgov&egjuBilansa uspjeha i Bilansa
tokova gotovine za godinu koja se zavrSava naldaj kao i lzvjeStaja o
promjenama na kapitalu i rezervama, koje smo pnedésali u skladu sa

MRS, koji su odobreni od strane Odbora zadMearodne ré&unovodstvene

standarde (MRSO). Ovi steni finansijski iskazi su odgovornost
menadZmenta DruStva. NaSa odgovornost je da izoazimsljenje na

finansijske iskaze, koje je bazirano na nasoj igviz

2. Revizija je sprovedena u skladu sa dMiearodnim standardima
revizije (MSR) Odbora za Mieinarodne standarde revizije za pdivanje.
Ovi standardi zahtijevaju da reviziju planiramozviSimo na nén Kkoji
omoguava da se u razumnoj mjeri uvjerimo da finansijskazi ne sadrze
pogresne, materijalno z&¢gne tvrdnje. Revizija uklguje ispitivanje dokaza
na bazi provjere uzorka kojim se patvju iznosi i pozicije objavljene u
finansijskim iskazima. Revizija take ukljucuje i procjenu primijenjenih
finansijskih ng&ela i zn&ajne procjene koje su izvrSene od strane
menadzmenta, kao i procjenu prezentovanih findabkijskaza.

3. Prema nasem misljenju, finansijski iskazi prikazigalno i objektivno
finansijsko stanje “Luke Bar” ad, Bar na dan 3lcatabar 2005. godine i
tokove gotovine za navedenu godinu.

4. Takale skréemo paznju na slede:

- Nezavisnim usaglasenjem salda sa “Montenegro &wnl i
Zavodom za izgradnju Bara uéano je odstupanje od stanja u poslovnim
knjigama DruStva. Do kokaog usaglasenja nijesmo u mdgasti da
utvrdimo stvarno stanje. U toku je sudski spor“ééontenegro Bonusom”
(Napomene 11, 18 27).



- Protiv DruStva se vodi odieni broj sudskih sporova iz kojih mogu
nastati zn&jne obaveze. Do momenta okanja sporova nijesmo u

mogunosti da utvrdimo posledice na ukupan polozaj augNapomena
27).

Podgorica, Jun 2006. godine

Revizori: "MONTREV" d.o.0.
Dejan Savi IzvrSni direktor
Miodrag Vujovic
Sava Obradovi



“‘LUKA BAR” JSC, BAR

Independent Auditors Report

1. We have audited the accompanying BalaneetSif “Luka Bar” JSC,
Podgorica, as of December 31, 2005 the relate@r8tait of Income, Cash
flow statement for the year then ended, as wethasReport of changes on
capital and reserves, that has been adjusted &nhkttonal Accounting
Standards, which are approved by International Antog Standards
Board. These financial statements are within thgpoasibility of the
management of the Company. Our responsibility isxjoress an opinion on
these financial statements based on our audit.

2. The Audit is conducted in accordance with Ind¢ional Standards on
Auditing (ISA). These standards require that wen@ad perform the audit
in order to obtain reasonable assurance about wehetie financial
statements are free of material misstatements.udlit ancludes examining,
on a test bases, evidence supporting the amoutsd@closures in the
financial statements. An Audit includes, as wedsessing of the accounting
principles used and significant estimates madehkbymanagement, as well
as evaluation of the overall financial statemeespntation.

3. In our opinion, the financial statement preseud and fairly financial
position of “Luka Bar” jsc, Bar, as of Decembet, 2005. and the cash
flow for that year.

4. Also we pay your attention to following:

- By independent adjustment of the balance with fikdoegro Bonus”,
Cetinje and Zavod za izgradnju Bara certain vaeantom the statements
shown in the books of the Company have been idedtifBy the final
adjustment, we are not able to assess the reatisituNote 11, 18 and 27).



4.

- Several legal charges were filed against the Gaomghat may cause
significant obligations on that basis. We are uedbldetermine the effects
of the mantioned procedures on financial statuthef Company until the
termination of these litigations (Note 27).

Podgorica, June 2006. “MONTREV” Ltd.
Managing Director
Dejan Sau, Auditor Miodrag Vujovi

Sava Obradovi Auditor



‘LUKA BAR” AD, BAR

Bilans uspjeha za 2005. godinu

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
Ostali poslovni prihodi

POSLOVNI RASHODI
Nabavna vrijednost prodate robe
TroSkovi sirovina i materijala
TroSkovi goriva i energije
TroSkovi transporta i PTT-a
TroSkovi odrzavanja
Gubitak od isknjizavanja imovine
Zarade i ostaladna primanja
TroSkovi amortizacije
Otpis dugordnih finansijskih plasmana
Ostali poslovni rashodi

GUBITAK IZ POSLOVANJA

FINANSIJSKI PRIHODI
Prihodi od kamata
Pozitivhe kursne razlike
Ostali finansijski prihodi

FINANSIJSKI RASHODI
Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi

NETO FINANSIJSKI REZULTAT

VANREDNE STAVKE
Vanredni prihod
Vanredni rashod

GUBITAK

Napomene 2005. 2004.
EUR 000 EUR 000
3(b), 4 885 14.991
5 3.249 242
17.837 15.233

3 (d)
(859) (1.110)
6 (450) (507)
(1.154) (1.655)
(211) (238)
3(e) (160) (140)
17 (22.613) -
7 (9.148) (8.629)
3(), 8 (3.623) (6.986)
- (629)
3,9 (31.216) (3.492)
(69.434) (23.386)
(51.597) (8.153)
3(9) 1.459 -
3(c) 140 261
- 36
1.599 297
3(9) (173) (207)
3(c) (135) (114)
(12) -
(320) (321)
1.279 (24)
- 41
- 3
- 38
24 (50.318) (8.139)

Napomene na stranama 9 -&6e sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
IzvjeStaj revizora — strane 1 - 2



“LUKA BAR” AD, BAR
Bilans stanja na dan 31. decembra 2005. godine
2005. 2004.

Napomena EUR 000 EUR 000

AKTIVA
Stalna imovina
Nematerijalna imovina 17 21.711 21.711
Osnovna sredstva 3 (h), 17 68.129 189.205
Dugor@ni finansijski plasmani 3(), 15 6.872 7.637

96.712 218.553
Obrtna imovina

Zalihe 3 (k),14 772 883
Potrazivanja po osnovu prodaje 3,11 7.380 3.518
Ostala kratkorma potrazivanja 12 2.702 2.851
Kratkor@ni finansijski plasmani 16 123 325
Dati avansi 13 190 143
AVR — premija osiguranja - 117
Novcana sredstva 3 (m), 10 101 38
11.268 7.875
UKUPNA AKTIVA 107.980 226.428
PASIVA
Kapital
Akcijski kapital 26 133.958 133.958
Revalorizacione rezerve 26 32.631 50.805
Ostale rezerve 26 1.016 1.009
Dobitak 24 5.280 3.644
Gubitak 24 (75.807)  (25.489)

97.078  163.927

Dugoroéne obaveze
Dugord@ni krediti 23 1.496 52.737
Ostale dugoréne obaveze 25 1.600 1.806
3.096 54.543

Tekuée obaveze

Obaveze prema dobaujana 18 1.827 2.245
Primljeni avansi 19 1.129 770
Kratkoratne obaveze iz poslovanja 21 4421 4.121
Kratkoraine finansijske obaveze 22 294 581
PVR 20 135 241
7.806 7.958
UKUPNA PASIVA 107.980 226.428
"LUKA BAR" AD, BAR
Bar, jun 2006. godine Miodrag Gvozdenayilzvrsni direktor

Napomene na stranama 9 -&6e sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
IzvjeStaj revizora — strane 1 - 2



“LUKA BAR” AD, BAR
IzvjeStaj o promjenama na kapitalu i rezervama

Opis promjene Ostali  Drzav. Ulozi Sopstv. Privatiz. Reval. Ostale Dobit Gubitak Ukupno
kapital akcije  fondovi rezer. rezer.
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
000 000 000 000 000 000 000 000 000 000

Stanje 1.januara 2004. god. 41.523 72.408 131 2.16%7.731 52,510 1.009 1.939 (17.350) 172.066
Gubitak za 2004. godinu - - - - - - - - (8.139) 1@9)
ViSe obr&unata amortizacija
po novoj procjeni - - - - (1.616) - 1.616 - -
Smanjenje rezervi po
osnovu prodaje osn. sreds. - - - - (89) - 89 - -
Stanje 31. decembra 2004. 41.523 72.408 131 2.165 7.731 50.805 1.009 3.644 (25.489) 163.927
Prenos u fond za stanove - - - - - - 7 - - 7
Gubitak za 2005. godinu - - - - - - - - (50.318) 0.&1L8)
Vise obr&unata amortizacija
po novoj procjeni - - - - (1.511) - 1.511 - -
Isknjizavanje lukobrana - - - - - (16.538) - - - (16.538)
Uskladivanje sa CDA (2.270) - - (2.165) 3.435 - - - - -
Smanjenje rezervi po
osnovu prodaje osn. sreds. - - - - (125) - 125 - -
Stanje 31. decembra 2005. 40.253 72.408 131 - 26.1632.631 1.016 5.280 (75.807) 97.078

Napomene na stranama 9 -&e sastavni dio ovih finansijskih iskaza.

IzvjeStaj revizora — strane 1 - 2



“‘LUKA BAR” AD, BAR

Bilans nowanih tokova

Tokovi gotovine iz operativnih aktivnosti

Gotovinska primanja od kupaca

Gotovinske isplate dobavijama i zaposlenima
Gotovina generisana iz poslovnih aktivnosti

Odlivi gotovine na ime plgene kamate

Odlivi gotovine na ime pk&enog poreza na dobit
Gotovinski tok prije vanredne pozicije

Odlivi gotovine na ime vanrednih troSkova (minusgx)
Neto gotovina iz operativnih aktivnosti

Gotovinski tokovi iz aktivnosti investiranja

Prilivi od prodaje postrojenja i opreme

Prilivi od prodaje investicija

Priliv od primljene kamate

Prilivi od primljenih dividendi

Odlivi po osnovu nabavke osnovnih sredstava
Odlivi po osnovu kupovine u svrhu investiranja
Odlivi po osnovu ostalih investicija

TroSkovi razvoja

Neto gotovina iz aktivnosti investiranja

Gotovinski tokovi iz aktivnosti finansiranja

Prilivi od emitovanja akcijskog kapitala

Prilivi po osnovu kratkorénog uzajmljivanja

Odlivi po osnovu ponovne kupovine sopstvenih akcija
Odlivi po osnovu povrgaja pozajmljenih sredstava
Odlivi po osnovu obaveza za finansijski lizing

Odlivi po osnovu troskova transakcija

Odlivi po osnovu ispléenih dividendi

Neto gotovina iz aktivnosti finansiranja

Neto pove&anje gotovine i gotovinskih ekvivalenata
Gotovina na paetku obra¢unskog perioda
Efekti kursnih razlika

GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA

2005. 2004.

EUR 000 EUR 000

13.842 15.187
(13.409) (15.222)

433 (35)
(173)  (207)

260 -
260 (242)

107 63
888 -

3 36
(1.055) (342)

(6C-)) (243_)

5.100 1.756

(5.i19) (1.401-)

(19-) 355

181  (130)
38 21
5 147

224 38




“‘LUKA BAR” AD, BAR

Napomene uz finansijske iskaze

Osnivanje i djelatnost

1. Preduzée “Luka Bar”, Bar osnovano je Odlukom Saveznog 3mag Vijg€a
16.04.1954. godine. Izgtani luki kapaciteti u prvoj fazi razvoja iznosili su Ingliona
tona robe. U drugoj fazi razvoja Luke Bar, kojazgvrSena izgradnjom i puStanjem u
saobréaj Zeljeznéke pruge Beograd - Bar, izgeni su lgki kapaciteti za godisniji
pretovar robe od oko 4,5 miliona tona. Odlukom gamizovanju Javnog preduze‘Luka
Bar” u Baru 20.06.1990. godine, Skupstina Repuliikee Gore izvrSila je transformaciju
Preduzéa “Luka Bar” u Javno preduge. Organizovanje preduze u Akcionarsko
drustvo “Luka Bar” izvrSeno je prema posebnom paogi transformacije Vlade RCG i
registrovano je kod Privrednog suda u PodgoricE&pem FI - 2857/99 od 19.12.1999.
godine.

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drusStvifhaikka Bar” je
registrovana u Centralnom registru Privrednog s26l®7.2002. godine pod brojem 4-
0000235/001 i preregistrovana 19.07.2005. godinkelpojem 4-0000235/010.

“Luka Bar” ad, Bar je registrovano za obavljanjed&ih poslova: utovar, istovar,
pretovar i skladiStenje robe, smjesStaj i opsluzwdmmodova, pilotaza, remorkaza, pruzanje
usluga putnicima u pomorskom sadiajal, turizam i spoljnotrgovinski promet i ostale
djelatnosti iz akta o osnivanju.

Organi DruStva su Skupstina Drustva kao najvi§aarDrustva i Odbor direktora.
Odbor direktora ima Zlanova koje imenuje i razreSava SkupStina akcioamastva.
Odbor direktora imenuje IzvrSnog direktora i Se&ratDrustva.

“Luka Bar” patela je proces svojinske i upravje transformacije 1992. godine.
DonoSenjem posebnog programa transformaci® “Luka Bar”, Bar, a na osnovu
Striknog misljenja Agencije Crne Gore za prestruktujgaprivrede i strana ulaganja,
broj 02-2053, od 23.12.1998. godine, dema je vrijednost akcijskog kapitala Prediaze
na dan 31.12.1998. godine u iznosu od 243.171.3M.D

U toku 2001. godine izvrSeno je pripajanje “Sldbe Carinske zone Bar”, “Luci
Bar”. Procijenjena vrijednost kapitala “Slobodnari@ske zone Bar” utdena je na dan
31.12.1998. godine u iznosu od 12.864.340 DEMkaja je Agencija Crne Gore za
prestrukturiranje privrede i strana ulaganja dakirutno misljenje, broj 02-1311, od
08.10.1999. godine.

U toku 2002. godine izvrSeno je pripajanje “Ceatrap” ad, Bar “Luci Bar”.
Odlukama Fonda za razvoj, Repahkbtig fonda Pio i Zavoda za zapoSljavanje, akcije u
“Centrocoop” Bar prenesene su bez naknade na “LBRd’, a radnici preduza
“Centrocoop” u novoj strukturi kapitala “Luke Baradrzali su vrijednost kapitala koju su
imali u “Centrocoop”.



10.
‘LUKA BAR" AD, BAR

Napomene uz finansijske iskaze - nastavak

Osnova za sastavljanje finansijskih iskaza

2. Finansijski iskazi, dati na stranama 5 - 26 zaanbdsu na godiSnjem ¢anu,
sastavljenom u skladu sa vaire propisima Republike Crne Gore.

Finansijski iskazi su sastavljeni na osnovucata stalnosti poslovanja, Sto
podrazumijeva da stanje u privredi i bddumjere monetarne i ekonomske politikeee
imati zn&ajan negativan uticaj na buddinansijski polozaj i rezultate poslovanja prawni
lica.

Saglasno Zakonu o ¢ganovodstvu i reviziji, propisana je primjena dmarodnih
racunovodstvenih standarda. Finansijski iskazi sagtfavée u skladu sa pomenutim MRS.

U skladu sa propisima, pravna liéa obr&un revalorizacije za 2005. godinu, zbog
koris&¢enja stabilne valute (EUR), vrSiti u skladu saelima procjenjivanja i
Medunarodnim r&unovodstvenim standardima, a na bazi kriterjumarealinom
procjenjivanju i vrednovanju pojedinih bilansnihzja.

Podaci u lzvjeStaju o izvrSenoj reviziji godiSnjegguna za 2004. i 2005. godinu
iskazani su u hilladama EUR-a

Osnovne ra&unovodstvene politike

3. Osnovne réunovodstvene politike primijenjene prilikom sasjamja godiSnjeg
ratuna za 2005. godinu su sléde

(a) Pravila procjenjivanja

Osnovno n&elo procjenjivanja bilansnih pozicija jeste primgenabavnih cijena i
cijena kostanja.



(b)

lil

i/

(©)

1l

fiil

(d)

11.
“‘LUKA BAR” AD, BAR

Napomene uz finansijske iskaze - nastavak

Prihodi

Prihodi se priznaju kada nema #ape neizvjesnosti u pogledu
naplativosti obréunatih prihoda (Napomena 4).

U skladu sa propisima, prihodi od usluga skaiani po fakturnoj
vrijednosti umanjenoj za date popuste i porez.algpa vrijednosti za
sumnjiva i sporna potrazivanja iskazuje u okvirglpenih rashoda.

Prera¢unavanje stranih sredstava plg&anja i
rac¢unovodstveni tretman kursnih razlika

Sva potrazivanja i obaveze u stranim sredstyaéanja, preréunavaju se
u protivrijednost EUR-a, po kursu valuta vége na dan bilansa stanja.

Poslovne transakcije u stranim sredstvima ¢phga tokom godine
prer&unavaju se u protivvrijednost EUR-a, po zvaoim kursu vazem
na dan svake transakcije. Pozitivne i negativnerirazlike, iskazuju se u
bilansu uspjeha kao finansijski prihodi odnosndoas.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodiklju¢uju sve troSkove direktno vezane za izvrSenje oseov
djelatnosti DrusStva.

Poslovne rashod@ni neto fakturna vrijednost i zavisni troskovi rafxe.

(e)

Tekuée i investiciono odrzavanje

TroSkovi tekdeg odrzavanja osnovnih sredstava se pokrivajuifmga tekdeg
obraunskog perioda. Rekonstrukcije i adaptacije kojisgamijenja namjena osnovnih
sredstava iskazuju se kao péameje vrijednosti osnovnih sredstava.



()
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‘LUKA BAR" AD, BAR

Napomene uz finansijske iskaze - nastavak

Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvatajuatestposlovne rashode koji proizilaze iz
obavljanja redovnih delatnosti. Pregled ovih tro&kdat je u Napomeni 9.

@

Prihodi i rashodi od kamata

Kamate nastale po osnovu potrazivanja i obaveramhatin do datuma bilansa
stanja (nezavisno od toga da li sec¢pja ili pripisuju iznosu potrazivanja - obaveze),
iskazuju se u bilansu uspjeha u okviru finansijgkiinoda, odnosno rashoda.

U skladu sa zakonskim propisima, pod kamatom sedtakodrazumijeva i bilo
koji oblik revalorizacije potrazivanja ili obavezako je tako ugovoreno ili propisano.

(h)

lil

il

fii/

fiv/

Osnovna sredstva

Osnovna sredstva se iskazuju po nabavnoj wigst umanjenoj za
ispravku vrijednosti. Ukoliko postoji znatno odsampe neotpisane
vrijednosti osnovnih sredstava od trziSne vrijedinosvaienje na fer
vrijednost vrSi  se procjenjivanjem u skladu s&efima procjenjivanja i
Medunarodnim rédunovodstvenim standardima.

Nabavke osnovnih sredstava evidentiraju se n@bavnoj vrijednosti.
Nabavnu vrijednostini fakturna vrijednost nabavljenih sredstava, déarea
za sve troSkove nastale do njihovog stavljanjaatrepu.

Alat i inventar rasporéuju se u osnovna sredstva ako im je rok upotrebe
duZzi od jedne godine, odnosno ako se kalkulativipcsoju.

Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje osnih sredstava knjizi se u
korist prihoda. Neotpisana vrijednost é&mih i rashodovanih osnovnih
sredstava se nakdge na teret rashoda.



13.
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Napomene uz finansijske iskaze - nastavak
0] Amortizacija

Amortizacija osnovnih sredstava otwaava se za svako oshovno sredstvo
pojedin&no, stopama koje su odiene tako da se nabavna ili revalorizovana vrijetinos
osnhovnih sredstava amortizuje u jednakim godiSiginosima u toku preddenog vijeka
upotrebe osnovnog sredstva.

Amortizacija se obrainava poéevsi od narednog mjeseca za novonabavljena
osnovna sredstva, odnosno aforgom na vrijednost osnovnih sredstava, dgwu krajem
prethodne godine, za ostala osnovna sredstva.

Stope amortizacije koje su u primjeni su:
%

Grevinski objekti 13-4
Oprema 4 -20
Lucka infrastruktura 1,8

0) Dugoroéni plasmani

Dugorani plasmani u banke, drustva i druga pravna licprékazani po trziSnoj
vrijednosti.

(k)  Zzalihe

hl Zalihe materijala i rezervnih djelova iskaziga po nabavnoj vrijednosti,
koju ¢ine neto fakturna vrijednost i zavisni troSkovi aake. UtroSak se
iskazuje po prosfmim cijenama koje se uiwju prilikom svake nove
nabavke.

/il Sitan inventar i alat se iskazuju po nabavrgijgnama, a otpisuju se na
teret troSkova u cjelini prilikom stavljanja u upebu.

fiil ~ Zalihe gotovih proizvoda se iskazuju po cijekoStanja ili prodajnim
cijenama u zavisnosti od toga koja je niza.



fiv/

A4
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i/
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Napomene uz finansijske iskaze — nastavak
Zalihe robe (roba u skladistima) iskazuju se grodajnim cijenama sa
ukalkulisanim porezom na promet.
Teréenjem poslovnih rashoda vrSi se ispravka vrijednastliha u
slicajevima kada se ocijeni da je potrebno svesti dmigst zaliha na

njihovu neto ¢ekivanu prodajnu vrijednost. Ogene zalihe, kao i zalihe
neodgovarajéeg kvaliteta, se otpisuju.

PotraZivanja po osnovu prodaje

PotraZivanja po osnovu prodajmilovataju sva potrazivanja za izvrSene
usluge i prodatu robu.

Ispravka vrijednosti potrazivanjpo osnovu prodaje vrSi se za ona
potrazivanja kod kojih je prema ocjeni rukovodstgplata neizvjesna.

Nowana sredstva

Novc¢ana sredstva se iskazuju u visini nominalne vrijetin

(n)

lil

il

Porez na dobit i porezi, doprinosi i druge zainske
obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porez na dobit obtanava se i pka u skladu sa Zakonom o porezu na
dobit pravnih lica Republike Crne Gore. Porez ndidse plda po
proporcionalnoj stopi koja iznosi 9%. Osnovicu @tadlja oporeziva dobit
prikazana u zakonski propisanom obliku. Gubitakekateg perioda moze
se Koristiti za smanjenje oporezive dobiti iz béiduwbratunskih perioda,
ali ne duze od 5 godina.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od ostvargneezultata poslovanja,
izdvajaju se po propisima Opstine i Republike. vlgdnja se vrSe
uglavhom za slede namjene: zdravstveno i penzijsko osiguranje,
obrazovanje, istrazivanje i nauku, zaposSljavarge Dsnovicu za obtan
¢ine uglavnom bruto zarade zaposlenih. Ovi poregigrinosi iskazani su

u okviru ostalih poslovnih rashoda.



“‘LUKA BAR” AD, BAR

Napomene uz finansijske iskaze — nastavak

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

4, Pregled prihoda od prodaje proizvoda i usluga elat $ledéoj tabeli:

Prihodi od prodaje usluga na dateen trzistu
Prihodi od prodaje robe na doéean trzistu
Prihodi od prodaje usluga na ino trzistu

Ostali poslovni prihodi

5. Ostale poslovne prihodgéne:

Prihodi od prodaje osnovnih sredstava
Prihodi od I¢kih dozvola, parkinga i saohkiaja
Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi iz ranijih godina

Prihodi od prodaje akcija

Ostali prihodi

TrosSkovi sirovina i materijala

6. TroSkove sirovina i materijakine:

TroSkovi sirovina i materijala za izradu
TrosSkovi rezervnih djelova

Otpis alata, inventara i auto guma
TroSkovi materijala za odrzavanje higijene
TroSkovi kancelarijskog materijala

Ostali troSkovi materijala

2005. 2004.
EUR000  EUR 000
8.138 8.169
298 540
6.152  6.282
14.588 14.991
2005. 2004.
EUR000  EUR 000
6 1

202 181

74 -

2.226 47

722 -

19 13
3.249 242
2005. 2004.
EUR000  EUR 000
(157 (196)

(63) (114)

(114) (93)

(22) (48)

(70) (55)

(24) 1)

(450) (507)

15.
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Napomene uz finansijske iskaze — nastavak

Zarade i ostala liéna primanja

7. Pregled zarada je sleile
2005. 2004.
EUR 000 EUR 000
TroSkovi neto zarada (3.877) (4.563)
Troskovi neto naknada zarada (145) (173)
TroSkovi privremenih i povremenih poslova (101) (58)
TroSkovi poreza na zarade (891) (1.150)
TroSkovi doprinosa na zarade (1.188) (1.412)
Troskovi prevoza radnika (189) (232)
TroSkovi ishrane radnika (317) (324)
Troskovi dnevnica za sluzbeni put (32) (23)
TroSkovi regresa (183) (332)
TroSkovi poméi (25) (90)
TroSkovi reprezentacije (169) (148)
Troskovi zimnice - (48)
TroSkovi prodaje radnog mjesta (1.659) -
TroSkovi 24 LD i otpremnine (330) (23)
TroSkovi jubilarnih nagrada (18) (40)
TroSkovi ostalih naknada (24) (13)
(9.148) (8.629)

Ukupan broj zaposlenih na kraju godine iznosio j284 radnik (2004. godine

1.594 radnika).

Amortizacija

16.

8. Ukupni troSkovi amortizacije za 2005. godinu ndgu od 3.623 hiljade EUR-a (u
2004. godini 6.986 hiljlada EUR-a), sadrze amortjgaobratunatu u skladu sa
napomenom 3 (i).
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Napomene uz finansijske iskaze — nastavak

Ostali poslovni rashodi

9. Ostali poslovni rashodi se sastoje iz:

2005. 2004.

EUR 000 EUR 000

TroSkova prevoza i smjeStaja na sluzbenom putu (118) (92)
TroSkova zakupa (136) (22)
TroSkova premije osiguranja (137) (212)
TroSkova platnog prometa 47) (90)
Poreza i doprinosa koji ne zavise od rezultata (1.631) (2.053)
Taksa (117) (83)
TroSkova sponzorstva (198) (187)
TroSkova obuke i usavrSavanja radnika (22) (12)
TroSkova reklame, propagande i sajmova (106) (89)
Troskova literaturedasopisa (12) a7
Izdataka za sindikat (213) (210)
TroSkova ranijih godina (28.100) -
Manjkova (33) (30)
TroSkova otpisa potrazivanja (130) (187)
TroSkova neproizvodnih usluga (63) (76)
Ostalih troSkova poslovanja (155) (132)

(31.216) (3.492)

Troskovi ranijih godina

Novéana sredstva

10. Nowvéana sredstvaine:

2005. 2004.

EUR 000 EUR 000

Ziro rasun 14 -
Blagajna 64 3
Devizni ra&un 21 34
Devizna blagajna 2 1
101 38

“Luka Bar” devizno poslovanje obavlja preko “Hipkéene banke”, Podgorica,
“Atlasmont banke”, Podgorica i “Crnogorske komeatiig banke”, Podgorica.
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Napomene uz finansijske iskaze — nastavak

Potrazivanja po osnovu prodaje

11. Potrazivanja po osnovu proddjee:

2005. 2004.
EUR 000 EUR 000

Kupci u zemlji
- Srbija 1.090 1.350
- Crna Gora 5.984 2.145
Devizni kupci 1.764 1.455
Kumulirana ispravka vrijednosti (1.458) (1.432)
7.380 3.518

PotraZivanja po osnovu prodaje ndjwe dijelom se odnose na: Vojsku SCG u

iznosu od 3.560 hillada EUR-a, “ Montenegro BonuSétinje — 652 hiljade EUR-a,
“Pacorini montenegro”, Bar — 433 hiljade EUR-a, rt8H, Smederevo — 425 hiljada
EUR-a, “Energoprojekt”, Novi Beograd — 291 hiljaBWR-a, “Vektru”, Podgorica — 250
hiljada EUR-a, “KAP”, Podgorica — 209 hiljada EUR*Acapulco”, Podgorica — 195
hijada EUR-a, “Jugoagent”, Beograd — 178 hilj&laR-a, “Magnohrom”, Kraljevo —
172 hiljade EUR-a, “Transeuropa line” — 168 hiljdéldR-a, “Dibiem”, Bar — 109 hiljada
EUR-a, “Akteotrading”, Ltd Limasol — 101 hiljadUJR-a i ostala potrazivanja od kupaca
u iznosu od 2.095 hiljada EUR-a.

Nezavisnim usaglasenjem salda sa “Montenegro BonysGetinje, utvdeno je

odstupanje od stanja u poslovnim knjigama Drud@kona&nog usaglasenja nijesmo u

moguenosti da utvrdimo stvarno stanje.
Ostala kratkoroéna potrazivanja

12.  Ostala kratkoréna potrazivanj&ine:

2005. 2004.

EUR 000 EUR 000

PotraZivanje od Vlade RCG 1.258 1.258
Potrazivanje od Vlade RCG za pdsu kamatu na kredit EIB-a - 134
Potrazivanja od fondova i ministarstava 123 139
Potrazivanja od radnika 790 539
Potrazivanja od sindikata Drustva 303 553
Potrazivanja od “Jugooceanije”, Kotor 228 228

2.702 2.851
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Napomene uz finansijske iskaze — nastavak

Odlukom Vlade RCG o izmjeStanju i evidentiranju idagova i stare devizne
Stednje iz bilansa “Montenegrobanke”, Podgoricatrgivanje od Banke po osnhovu
blokiranih sredstava nadanima kod ino banaka postaju potrazivanja od VIR i u
poslovnim knjigama “Luke Bar” evidentirana su uazn od 1.258 hiljada EUR-a.

Potrazivanja za date avanse

13. Potrazivanja za date avanse na dan 31.12.2005neymtiose 190 hiljada EUR-a
(u 2004. godini 143 hiljade EUR-a) i odnose se ‘ifaimorku — fabriku ulja”, Bar u

iznosu od 40 hiljlada EUR-a, “Vodovod i kanalizagjjlBar — 35 hiljada EUR-a,

“Primorku”, Bar — 34 hiljade EUR-a, “Eki reviziju”, Beograd — 14 hiljada EUR-a i
potrazivanja za ostale avanse 67 hiljada EUR-a.

Zalihe

14. Zalihe sdinjavaju:

2005. 2004.

EUR 000 EUR 000

PotroSni materijal 210 231
Gorivo i mazivo 21 25
Rezervni djelovi 418 438
Sitan inventar, auto gume, ambalaza, alat i HT2op@r 1.132 1.017
Hrana i pte 31 31
Roba u prometu na veliko i malo 45 119
Zalihe gotovih proizvoda 9 2
Ispravka vrij. sitnog inventara, auto guma, ambaladata (1.094) (980)

772 883
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Napomene uz finansijske iskaze — nastavak

Dugoroéni finansijski plasmani

15.  Dugorani finansijski plasmani se odnose na:

Dugoroéna finansijska ulaganja:

“Montenegrobanka” AD, Podgorica
“Hipotekarna banka” AD, Podgorica
“Lov¢éen osiguranje” AD, Podgorica

DD “Betra”, Beograd
“Rumijatrans”, Bar
Ostali

Dugoroéni krediti

Stambeni krediti dati radnicima

Kredit dat KAP-u

Kratkoro ¢ni finansijski plasmani

16. Kratkoratne finansijske plasmaréne depoziti kod:

“Crnogorske komercijalne banke” AD, Podgorica
“Hipotekarne banke” AD, Podgorica
“Euromarket banke” AD, Podgorica
“Montenegrobanke” AD, Podgorica

2005. 2004.
EUR 000 EUR 000
21 21

- 594

- 95

74 74

43 43

12 11

150 838

6.453 6.565

269 234
6.722 6.799
6.872 7.637
2005. 2004.

EUR 000 EUR 000
- 309

100 -

6 -

17 16

123 325
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Napomene uz finansijske iskaze — nastavak

Osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja

17.  Osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja su zaika kako slijedi:

Zemljiste i Osn.sred Ostala Nemater.

gradevin. Oprema wuizgr.i osnovna ulaganja Ukupno

objekti avansi  sredstva

EURO000 EUROO0O EURO00 EUROOO EUROOO EUR 000

Nabavna vrijednost

Stanje 1. januara 2005. godine  267.89938.358 3.696 31 21.711 331.695
Poveanje — nabavke - - 2.150 - - 2.150
Prenos sa osn. sred. u pripremi 25 182 (208) 1 - -
Prenos na “Morsko dobro” (189.081) - - - - (189.081)
Prodaja sredstava (120) (508) - 4) - (632)
Manjak i rashod - (347) - - - (347)
Stanje 31. decembra 2005. 78.723 37.685 5.638 28 21.711 143.785
Ispravka vrijednosti 0s. sred.

Stanje 1. januara 2005. godine 90.528 30.243 - 8 - 120.779
Korekcija p@&etnog stanja (2) - - - - (2)
Obraunata amortizacija za

2005. godinu (Napomena 8) 1.815 1.806 - 1 - 3.623
Prenos na “Morsko dobro” (69.616) - - - - (69.616)
Prodaja sredstava (11) (503) - (3) - (517)
Manjak i rashod - (320) - - - (320)
Stanje 31. decembra 2005. 22.714 31.225 - 6 - 53.945
Sadasnja vrijednost osnovnih

sredst. 31. decembra 2005. 56.009 6.460 5.638 23 21.711 89.840
Sadasnja vrijednost osnovnih

sredst. 31. decembra 2004. 177.371 8.115 3.696 23 21.711 210.916

JP “Morsko dobro”, saglasno odredbama Zakona o knarsdobru (“Sl.list RCG
br.14/92) ustupilo je zemljiSte na desetogodiSrgeiSkenje “Luci Bar”. Za korigenje
ustupljenog morskog dobra korisnik fdanaknadu, a vrijeme koégnja produzause se
sve dok “Luka Bar” obavlja kku djelatnost. ZemljiSte “Morskog dobra” u poslowni
knjigama “Luke Bar” vodi se u okviru nematerijalnitaganja (koncesije).

U skladu sa Zakonom o morskom dobru, “Luka Bar’ifesvoje evidencije
isknjizila sledéu imovinu: Lwki akvatorij, glavni lukobran, sekundarni lukobrastaru
obalu, petrolejski vez, obalu Volujica, spojnu abgat | — Volujica, gat I, ro-ro vez,
spojnu obalu gat Il — gat Ill, gat Ill, spojnu obalat Il — gat V, gat V, spojnu obalu gat |
—gat Il i gat Il. Navedena imovina pripada drzZavjome upravlja JP “Morsko dobro”.
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Dobavljacdi

18. Obaveze prema dobawjaacine:

2005. 2004.
EUR 000 EUR 000

Dobavlj&i u zemilji

- Srbija 90 89

- Crna Gora 1.014 1.261
Dobavlj&i u inostranstvu 723 895
1.827 2.245

Obaveze prema dobawjma odnose se na: “Pomgrad”, Split — 400 hiljadaREd)
“Pomgrad gradnju”, Split - 307 hiljada EUR-a, “ Menegro Bonus”, Cetinje - 274 hiljade
EUR-a, Elektrodistribuciju, Bar - 150 hiljada EUR-‘Si - ing, Podgorica - 52 hiljade
EUR-a, “Veletex”, Podgorica - 51 hiljadu EUR-a, ‘i@eslaviju”, Podgorica - 36 hiljada
EUR-a, “Monet”, Podgorica - 31 hilladu EUR-a, “Fest” Ulcinj - 31 hilladu EUR-a i
obaveze prema ostalim dobavljaa - 495 hiljada EUR-a.

Nezavisnim usaglaSenjem salda sa Zavodom za izgraBara, utvdeno je
odstupanje od stanja u poslovnim knjigama DrusB@.kon&nog usaglasenja nijesmo u
moguenosti da utvrdimo stvarno stanje.

Obaveze za primljene avanse

19. Obaveze za primljene avanse na dan 31.12.2005ngaddnose 1.129 hiljada
EUR-a (2004. godine 770 hiljada EUR-a) i odnoseae “Portolevante trading SRL”,
Venecija u iznosu od 850 hiljada EUR-a, “Dalmaajaent”, Podgorica — 112 hiljada
EUR-a i obaveze za ostale avanse u iznosu od li@ddhEUR-a.

Pasivna vremenska razgranienja

20. Pasivha vremenska razgréemja na dan 31.12.2005. godine iznose 135 hiljada
EUR-a (2004. godine 241 hiljadu EUR-a&jni ih obratunata premija osiguranja.
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Kratkoro ¢ne obaveze iz poslovanja

21. Kratkoraine obaveze iz poslovan@adnose se na:

2005. 2004.
EUR 000 EUR 000
Obaveze za zarade i naknade zarada 653 1.360
Obaveze za poreze na zarade 357 498
Obaveze za topli obrok i prevoz radnika 72 175
Obaveze za PDV 455 74
Obaveze za doprinose 1.960 1.371
Dug sindikatu 42 36
Obaveze za potro8iee kredite 212 192
Obaveze za stambene kredite 234 131
Komunalne i obaveze za boraviSne takse 52 126
Obaveze za koncesiju — izvoz kamena 70 -
Ostale obaveze 314 158

4.421 4121

Obaveze za zarade odnose se na cobete neisplene zarade za period
novembar - decembar 2005. godine.

Kratkoro ¢ne finansijske obaveze

22.  Kratkoraine finansijske obaveze u iznosu od 294 hiljade EJR004. godine 581
hiljadu EUR-a)¢ine obaveze po osnovu kamata po kreditu EIB-a +ij@de EUR-a i
obaveze po osnovu kredita prema “Crnogorskoj koijadmoj banci” ad, Podgorica u
iznosu od 252 hiljade EUR-a. Kredit je odobren fmpsod 12,00 % na godiSnjem nivou i
sa dospijéem u februaru 2006. godine.
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Dugoroéni krediti

23.  Stanje na dugotmim kreditima prema evidenciji “Luke Bar” je slede

2005. 2004.
Kreditor EUR 000 EUR 000
“Montenegroexport”, Niksi 502 502
Republika Crna Gora (IBRD zajam 7090-YU — “E”) - 49.889
Republika Crna Gora (Londonski klub povijerilaca) - 235
Evropska investiciona banka - 2.111
“Hipotekarna banka” ad, Podgorica 994

1.496 52.737

U skladu sa Predlogom Ministarstva finansija i Mtarstva pomorstva i
saobréaja od 09.06.2006. godine isknjizene su obavezekéLBar” po osnovu ino
dugova u iznosu od 80.320 hiljada EUR-a.

Ugovorom o zajeddkom we&u u izgradnji objekata u Carinskoj zoni sa
“Montenegroexportom”, Nik§j Carinska zona s& pravo vlasniStva na tri petine
proizvodnog objekta, kolikée biti i njena kreditna obaveza od vrijednosti &bge Uslovi
kredita su: grejs period 10 godina od izgradnjeskia, otplata u 10 godisnjih rata sa 2%
kamate. Objekat nije zavrSen u skladu sa ugovorom.

Dobitak / Gubitak

24. Poslovnu 2005. godinu “Luka Bar” ad, Bar je &iarsa gubitkom u iznosu od
50.318 hiljada EUR-a Sto sa gubitkom iz prethodyodina ukupno iznosi 75.807 hiljade
EUR-a. Ostvarena dobit u iznosu od 1.636 hiljatdrEa, koja sa dobitkom iz prethodne
godine iznosi 5.280 hiljada EUR-a, predstavlja akie revalorizacionih rezervi za razliku
izmedu amortizacije obranate na procijenjenu vrijednost osnovnih sredstava
amortizacije obréunate na vrijednost osnovnih sredstava prije pragjé&ao i ukidanje
revalorizacionih rezervi po osnovu prodaje, rashiadanjka osnovnih sredstava.
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Ostale dugordne obaveze

25.  Ostale dugoréne obavezeine:
2005. 2004.
EUR 000 EUR 000

Ulozena sredstvao osnovu Ugovora o finansiranju izgradnje
objekata za susSenje i skladiStenje rezanégyrzakljitenog sa:

“Jugodrvom” Beograd 347 347
“Geneksom” Beograd 146 146
“Dibekom” Beograd 58 58
“Zetatransom” Podgorica 37 37
“Sipadom” Sarajevo 29 29
Obaveze za lizing - CKB 56 -
Obaveze za reprogramirane poreze i doprinose 927 1.189

1.600 1.806

“Luka Bar” u skladu sa odredbama ugovoraespravo vlasniStva na izgranim
objektima po isteku 15 godina kat&hja objekata od stranetasnika u finansiranju
njihove izgradnje.

Kapital

26.  Akcijski kapital nastao je u postupku vlagke transformacije Drustva.
Vlasnéka struktura kapitala na dan 31.12.2005. godinkapdna je sledem
tabelom:

Vlasnici akcija kapitala Stanje jedinstvenog spiskakcionara
Vrijednost Broj akcija % u ¢eXa
000 EUR

Atlas Mont 4.266  1.807.907 3,1848
MIG 1.401 593.666 1,0458
Eurofond 1.338 567.000 0,9988
Trend 2.662  1.127.925 1,9869
HLT 11.499  4.872.956 8,5841
Fizicka lica 38.879 16.475.751 29,0236
Vlada RCG 72.408 30.683.933 54,0527
Ostali akcionari 1.505 637.598 1,1233
Ukupno: 133.958 56.766.736 100,00
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Nominalna vrijednost 1 akcije iznosi 2,3598 EURSxe akcije su obne, iste
klase i registrovane su u Centalnoj depozitarnepagi.

Sopstvene akcije odnose se na akcije Fondova i dzawaa zapoSljavanje u
"Centrocoop” ad, Bar prenesene bez naknade na “Bakil

Revalorizacione rezerve u iznosu od 32.631 hilj&tliR-a predstavljaju rezerve
nastale procjenom vrijednosti osnovnih sredstarg®a na dan 31.12.2003. godine.

Ostale rezerve u iznosu od 1.016 hiljada EUR-®#042 godine 1.009 hiljada
EUR-a) odnose se na izvore vanposlovnih sredstava.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjeStaju ompenama na kapitalu i
rezervama.

Sudski sporovi

27.  Protiv DruStva se vodi e broj sudskih sporova iz kojih mogu nastati &mjae
obaveze. Kao najziajnije sporove izdvajamo slegk

- “Montenegro bonus”, Cetinje u iznosu od 305 kijagEUR-a (radi utvienja cijene
skladisnine),

- “Euroarredi”, Podgorica radi prinudnog iseljergaakupljenog poslovnog prostora u
ukupnom iznosu od 136 hiljada EUR-a,

- “Primorka” ad, Bar radi otkupa akcija u vrijedtiasd 77 hiljada EUR-a,

- “Transjug” Beograd — filijala Bar radi naknadet& zbog ruSenja objekta u iznosu od
91 hiljadu EUR-a

- Ruzi¢c Milo$ iz Bara radi naknade Stete zbog povredeada ~ 58 hiljada EUR-a i
drugi sporovi po raznim osnovama.

Do trenutka zavrSetka sporova nijesmo u néogsti da utvrdimo eventualne
efekte na finansijske iskaza “Luke Bar” ad, Bar.

IzvjeStaj revizora strane 1 - 2.



